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INFORMACION GENERAL

(Global Bank Corporation y Subsidiarias es una institucién bancaria que opera bajo una
Licsncia General otorgada por la Superintendencia de Banceos de Panama. La principal
actividad del Banco es el prestar servicios bancarios en o desde la Republica de Panama.
El Banco ofrece una extensa gama de productos vy servicios financieros tanto para clientes
nacional e internacional,
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L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Estado consolidado de situacién financiera al cierre de septiembre 2022 vs junio 2022:

Activos

Efectivo v depdsitos en banco

Valores comprados bajo acserdo de reventa
Irversiones envalores, neto

Préstamos, neto

Propiedades, mobiiario, equipos y mejoras
Actives por derechos de use

Actives varios

Total de activos
Pasivos y patrimonio

Pastvos

Depdsitos de clientes

Depésitos de bancos

Intereses acumutados por pagar
Total de depdsitos

Valores vendidos bajo acusrdns de recompra
Obligacieres con institugiones financieras
Valores comerciales negociabies (VONs)
Baros corporatives
Ronas perpetucs
Infereses acumuiados por pagar

Tetal de finenciamientos

Fasivos por arrendamientos
Pasivos varios

Total de pasivos
Patrimonio

Acciones comunes

Capital pagado en excese
Reserva de capital
Reservas regudalorias
Reserva.de valor razonabia
LRilidades no distribuidas

Total de patrimonio det accionista

Toial de pasivos y patrimonio

Septiembre Junio
2022 2023 Variacién
(en LIS, excepto porcentaies)

431,697,676 422,163,231 9,634,445 2.26%
285,200 285,200 - G.00%
1.038,822,833 1,079,204 941 (39,382,408) -3.68%
§ 2084632680  6,138,222,181 71,241,008 1.18%
197,134,588 197,769,650 {525,062} ~0.32%
14,971,534 15,564,822 {612,888} -3,93%
563 842 810 BAT 375 430 22 486,380 A, 1{%
8,483 218,001 B,400,696,435 62,621,866 0.75%
5.288,922,688  §,176,859,636 110,262 863 2.13%
76,8974 496 64,413,383 12,661,113 18.50%
34,845,068 32,160,806 2,776,162 B.63%
5400,843,083 5275242825 125,600,238 2.38%
94,244 935 93,665,793 579,546 G.82%
1,458,189,622 1.488,606,294 {32,406,672) -2.18%
16,595,000 16,505,000 - 3.00%
386,501,458 430,235,300 (39,733,842 -B05%
77,859,091 177 495 857 364,134 G.21%
18,192,453 13211418 4.981,037 I7.70%
2,162,583463 2228808260  (86,215,797) ~2.87%
16,751,315 17277 426 {526,1058) -3.05%
127,798,332 119,112,581 8,685,741 7.28%
77079868173 7.640.442,086 87544077 (.88%
270,202,657 270,202,857 - C.06%
1,800,485 1,874, 510 {75,030) -3.80%
43,500,365 43,269,187 231,218 1.53%
102,039,753 101,063,768 55,957 0,05%
{49,022 837} (37,694,823}  (11,327.814) 30,05%
386,612,081 380,419,128 6,192,958 1.63%
755,231,628 760,154 338 (4,922 511) -0.85%
8,463,218,001 8,400,596 435 62,621,566 0.75%
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Activos

El nivel de aclivos totales llega a la cifra de US$8,463,218,001 o que representa un
aumento de US$62,621,566 (0.75%) con respecio a junio 2022, La cartera de préstamos
neta incluyendo los intereses por cobrar cierra en US$6,209,463,260 lo gue representa un
aumento de US$71,241,089 (1.16%) con respecto a junio 2022,

l.a reserva para posibles préstamos incobrables aumenta a US3%242,627,591 lo cual
representa el 3.85% del total de la cartera de préstamos vy &l 114.09% de los prestamos
vencidos.

Con respecio al total de cartera de inversiones después de provisidn incluyendo los
intereses al 30 de septiembre de 2022 es de US$1,038,822,533 muestra una disminucion
de US$39,382 408 (3.65%) comparado con &l clerre g junio 2022. La cartera de inversiones
al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales por US$551,182,342 muestra
una disminucién por US§54,968,220 (9.07%), inversiones al valor razonable con cambios
en resuitados por LISE56,040,898, refleja un aumento por US$14,586,384 (35.19%) v Ia
cartera de inversiones a costo amortizado por US$426,311,117, reflgjando una disminucion
por US$§107,531 (0.03%) comparado con cifras a junic 2022. £n base a la concentracion de
riesgo de crédito las inversiones incluyendo los acuerdos de reventa se distribuye en
US$415,975,312 (40.24%) al sector de gobierno y US$617,854,245 (50.76%) a otros
seclores,

Los activos fijos, con un saldo de US$197,134,588 al 30 de septiembre de 2022, disminuyen
por US$B25,062 {0.32%) con cifras comparadas a junio 2022 y representa el 2.33% del total
de los activos. Los activos por derecho de uso producto por US$14,971,934 a septiembre
2022, disminuyen por US$612,888 (3.93%) comparado con junio 2022, Los activos varios
reflejan un saldo de USS568,842,810 a septiembre 2022 con un aumento del 4.10% vy 6.73%
del {otal de los activos.

Pasivos

En cuanto al pasivo, el Banco registrd Pasivos por Arrendamientos por valor de
LIS$16,751,315, disminuyen por US§526,105 (3.05%), comparado con junio 2022, Al clerre
de septiembre 2022 &l total de depositos captados por el Banco incluyendo los intereses
acumulados es por US$5,400,843,063 que representa un aumento de US$125,800,238 con
respecto a junio 2022, Del total de los depdsitos de clientes el 56.78% representa a clienies
corporativos, 41,78% a clientes personales v 1.43% corresponden a clientes interbancarios
con respecto al total de los depositos a septiembre 2022,

Los depédsitos a plazo fijo de clientes aumentaron por US$147,167,522 (4.37%) para un
total de US$3,517,067,311 al 30 de septiembre de 2022, Estos responden por &l 65.12%
del total de depdsitos. Le siguen en importancia depdsitos de ahorros por
US$1,270,168,881 cuyo saldo al 30 de septiembre de 2022 representa el 23.52% de los
depositos totales, con una disminucidn de US$7,085,996 (0.55%) comparados a junic 2022,

Los depdsitos a la vista totalizan LIS$501,686,397 al 30 de sepliembre de 2022, reflejando
una disminucidn de US$29,838,563 (5.61%) comparado a junio 2022. Estos depdsitos
representan el 9.28% de los depdsitos totales,
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Los depdsites interbancarios con saldos por US$76,974,496 participan con 1.43% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$1,456,199,622; valores comerciales negociables por
US$16,595,000; bonos corporativos por US$399,501,458; valores vendidos bajo acuerdos
de recompra por US$34,244 839 y bonos perpetucs por US$177,859,991.

En sus depésitos totales, (sin incluir los intereses por pagar de acuerdo con I
Superintendencia de Bancos de Panama presenta sus depdsitos estadisticos) el Banco
registra un aumento de 1.86% afho con afio en comparacion a la del sistema de Ia banca
privada panamefia gue decrecid a 1.29%.

Patrimonio

Al 30 de septiembre de 2022, el Banco refleja un palrimonio por USE755,231,828
respectivamente, el cual decreci6 por US54,922 511 {0.65%) comparado con cifras al clerre
de junio 2022,

El patrimanio presentd una disminucién de 8.92% a septiembre 2022, a 9.06% con respecto
& junio 2022, sobre el total de activos del Banco.

Liguidez

Al 30 de septiembre de 2022 los activos liquidos fotalizan US$1,080,452,114 respondiendo
por el 12.77% de los activos totales. Estos se conforman por efectivo y depésitos en bancos
por US$427203,215 y Bonos de ia Republica de Panama por US$128,750,844 o
inversiones internacionales por US$524 498,055 considerados con alla liquidez en el
mercado, los cuales estan subdivididos en: bonos corporativos de instituciones financieras
por US$109,985,077, honos de agencia por US$224.977 591, bonos soberanos
infernacionales por US$69,216,308 v en ofras industrias por US$120,319,078. Los activos
liguidos representan &l 20.14% de los depdsitos totales recibidos de clientes y bangos por
LIS$5, 365,897,095,

Como parte de la politica de administracién de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatilidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proyeccién diaria y mensual. En adicion, hemos establecido un nivel de liguidez minimo del
15% sobre los depdsitos susceptibles a retiros.

Al 30 de septiembre de 2022 el Banco mantiene US$280,493,547 en depbsitos pignorados
de clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos tiguidos ascienden
a 21.28% sobre los depdsitos netos por US$5,075,403 548, Ademas de mantener niveles
adecuados de liquidez, el Banco administra y mantiene un balance saludable entre el
vencimiento de los activos v pasivos.

Los esfuerzos del Banco para reducir el descalce entre activos vy pasivos v aminorar los
riesgos de liguidez incluyen la participacién activa en el mercado de valores mediante la
emision de bonos corporativos. Al 30 de septiembre de 2022 existe una emision de
U8$300,000,000 de abril 2019, tuvo una reaperfura en septiembre 2019 de
LS§100,000,000, la cual mantiene un saldo de US$364,629,749, los cuales se encuentran
colocados en el mercado de Reino Unide, Estados Unidos, Luxemburgo, Espana, Suiza,
Alemania, Austria, Bermuda, Irfanda, Taiwan, México, Japdn y Dinamarca.
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Al 30 de septiembre de 2022 existe una emisién de bonos corporativos de US$100,000,000
de agosta 2018 que mantiene un saldo de US$34,871,709 mediante |la adguisicion de
Banvivienda.

Giobal Bank ha sido muy exitoso en la captacion de depositos de ahorro a través de su red
de sucursales. La administracion del Banco ve positivamente este desempefio puesto que
considera los depdsitos de ahorro como una fuente de recursos con un comportamiento
estable a largo plazo y de bajo costo,

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liquidas que pueden fortalecer fos niveles de activos liguidos en caso de que
se presente alguna necesidad.

FPara medir v determinar los niveles de liguidez apropiados, efectuamos andlisis de
sensibilidad de recuperacion de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
como modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de evaluar
el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar & la liquidez del Banco,

Elinforme de liquidez legal al 30 de septiembre de 2022 enviado a la Superintendencia de
Bancos de Panama, refleia una liquidez por 38.10% sobre los depdsitos netos. El requisito

establece una liquidez minima de 30%, por lo cual, manteniamos activos liguidos en exceso
por US$228,631,448,

Composicién de ia cartera de Préstamos

Septiembre Junie

022 2022 Variacion

Uss, i
Composicin de 'a cartera {en USS, excepto porcertajes)

Hinotecarios 1,891,822 567 1,864,102, 498 27 820,089 1.49%
Consumo 1,133,683,880 1,123,253,243 10,380,637 0.93%
Comerciales 1,010,771,948 1,586,368,301 24,402,047 1.54%
Agropesuario 357,384,006 351,830,018 5,563,986 1.58%
Prendarios 117,590,258 117,489,204 101,664 0.09%
Sobregites 182,080,474 177,749,112 4,331,358 2.44%
Industriales 335,889,727 313,484,067 22,395,660 7.44%
Construcion 343,688,044 418,366,406 {25,658 452) -6.12%
Arrerdiamientos financieros 37,129,686 35,768,629 1,371,037 3.83%
Facturas descontadas 247 454,200 231,533,582 15,520,608 £.88%
Total de cartera de préstamos brato 8,307,604,786 §,220,576,161 86,628,595 1.39%
Mas: interesses por cobrar 155,487 938 158,404,104 (2,916,188) -1.84%
Menos; reserva para préstamos incobrables {242,627 561} {231,038 801y {14,588,000) 5.02%
Menos: Intereses y comisiones  descontados no ganadas {1%,001,844) (10,118,313) {683,331} 8.73%
Total de cartera de préstamos neto &, 205,464,260 £,138,222,151, 71,241,099 1.156%

Al 30 de septiembre de 2022, el Banco cierra su carlera de présiamos nefo por
U53$6,209,483,260 reflejando un aumento de USSE71,241,089 que representa of 1.16%
comparada con las cifras al cierre de junio 2022 por US36,138,222,181. Los préstamas
locales representan un 94.02% del total de ia cartera, siendo el segmento de hipotecas
residencial v e! comercial los mas grandes representando ef 31.90% vy 23.02%
respectivamente v en los prestamos extranjeros el 5.98% del total de la cartera de
préstamos bruto.
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El Banco se enfoca en otorgar préstamos garantizados con el fin de reducir pérdidas
crediticias. Al 30 de septiembre de 2022, el total de las garantias representa el 138.93%
sobre el total de la cartera de préstamos bruto subdivido en: 121.26% representa las
garantias hipotecarias inmuebles, 10.83% representa las garantias hipotecarias muebles,
3.54% garantia sobre depdsitos pignorados en el banco, 2.41% garantias en instifuciones
financieras v el 1.55% en otras garantias, las mismas estan garantizando préstamos
comerciales, hipotecas residenciales, personales, interinos de construccidn, agropecuarios,
autos, leasing, prendarios, industrial v factoring.

En su cartera de préstamos neto, (sin incluir los intereses por cobrar de acuerdo con la
Superintendencia de Bancos de Panama presenta sus préstamos estadisticos) e Banco
registra un aumento por 4.34% afio con afio en comparacion a la del sistema de la banca
privada panamefa gue aumento por 1.88%. El sistema bancario ha tenido que adaptarse a
un crecimiento mas lento en la economia, producto de la desaceleracion causada por los
efectos de la post pandemia, lo que ha ocasionado gue la cartera crediticia del Banco haya
tenido tasa de crecimiente menor,

El comportamiento de la cartera de préstamaos bruto representa el 48.60% de los préstamos
corporativos sobre el total de la cartera, reflejando un aumento de US$41,859,936 (1.38%)
con cifras comparadas a junio 2022, en préstamos consumo ef 48.82% sobre el fotal de la
cartera de préstamos con un aumento de USH37,717,358 (1.24%) y en ofros prestamos &l
2.57% reflgjando un aumento de US$7,051,301 (4.54%) sobre el total de |2 cartera con
cifras comparade al cierre de junio 2022,

Septembre Jundo

P 2022 WVardacion

en USS, excepio porcentajes
Tipo de Créditos { plop ies)
Préstamos corporativos 3,085 655,364 3,023,785,428 414,859,938 1.28%
Préstamaos de consumo 3,079,687 317 3,041,969,968 37,717,358 1.24%
Qtros préstamos 162,262 075 155,246,774 7,081,301 4.54%
Total de préstamos bruto 6,307,604,755 6,220,976,161 B8,628,5%95 1.39%
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La siguiente tabla muestra la composicién de los préstamos en no acumulacion de
intereses al cierre de septiembre 2022 vs junio 2022:

Septismbre Jutis

2022 2022 Variasién

Composiclin de 1k cartera no acunisdacidn da intarases {60 LSS, excepto porceniales)

Corporatives
01. Préstamo Comarcial 27.856,38 27,989,768 4,856,614 249%%
02, Préstamo imerinas Construccin 18,026,263 46,020,283 - 0.00%
03. Préstamo Agropesuaria 27,868,518 27,694,488 (25,969) 0.08%
05, Sobragires e 2,723,568 {12.508) 0.46%
08, Préstamy Inckustrial 702,230 7,023,230 - 0.00%
07, Leasing 1,145,034 1.208 080 (64.616) -5.78%
Total ths worporative 34,624,608 79,360,388 4,784 126 547%
Consumo
1. Préstamo Hipotets Residencial 25,585,415 27,265,014 1436401 §.25%
02, Prégtamd Autos 2,443,768 2,002 431 441,338 2204%
43, Préstamo Personal 12,205,508 11,505,764 858,824 6.08%
04, Préstamo Jubllados ¥ Pansionados 268 647 433,109 {134,460 -33.56%
5. Tareta De Crédilo 25,479,589 23,690,857 1788792 7.55%
Total de consuma 69,083,018 $4,857,180 4,226,838 6.52%
Total de I compesicién no zeumulacién da intereses 163,707 524 144, 17,556 8,949,958 6.21%
Total dg Préstamies hruto 6,307 604,755 8220976161
Reversa para pérdidas en préstamos 262,527,591 231,029.591
Préstamos en composicidn no facin de iterases / lotel de préstamos bndo 2.44% 2.33%
Reserva para pérdida en préstarmos / préstamas ne acumulacién de interases 157 85% 158.85%
Reserva para pardide en préstamos + reserva Dindmica / préslamos ne acuntdacin
do interases 215.01% 20.38%
Prisstames en composioidn ne acumulacion de irereses / reserva de préstamos 63.36% G2.84%

La composicion de los préstamos en no acumulacidon de infereses presentados 3 Ia
Superintendencia de Bancos de Panama representa US$153,707.524 al cierre de
septiembre 2022, comparado con US$144,717,566 al 30 de junio de 2022 reflejando un
aumento de US$8,989,958 (8.21%); los prestamos corporativos representan el mayor
aumento por USS 4,764,120 (5.87%) contra junio 2022. Los préstamos que reflejaron un
aumento en la composicion de la cartera corresponden a los préstamos interinos de
construccién por US$4,866,614 (21.17%), tarjetas de crédito por US$E1,788,732 (7.55%) v
los préstamos hipotecarios residenciales por US$1,430,401 (5.25%). Los que reflgjan una
disminucién corresponden a los préstamos jubilados vy pensionados por US$134,462
(33.36%), leasing por US$64,016 (5.29%) v los prestamos agropecuarios por US$25,969
{0.08%)

Los préstamos en estado no acumulacidn de intereses representa el 2.44% del total de la
cartera de préstamos bruto al cierre de septiembre 2022 v el 2.33% a junio 2022,

Al 30 de septiembre de 2022, la reserva para pérdidas en préstamos rapresanta el 157.85%
y 159.65% al cierre de junio 2022 con respecto a2 los prestamos no acumulacion de
intereses.

La reserva de préstamos representa el 63.35% sobre el total de los préstamos no
acumulacion de intereses a septiembre 2022 v el 62.64% a junio 2022,
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Prestamos Vencidos

Septismbre Junio .
2022 2022 Variacion

Préstamos Vencidos {en USY, excepto porcentajes)

01, Préstama Comercial 34,732 844 26,340,154 8,392,783 31.,86%
01, Préstamo Hipoteca Residencial 38,331,374 31,883,880 3,467,481 10.88%
02, Préstamo Autos 5,039,661 3,819,323 1,220,338 31.85%
02. Préstamo Interinos Construceién 28,986,285 30,518,792 (529,507} -1.74%
03, Prégiamo Agropacuario 32,868,931 31,730,315 1,138,616 3.50%
03, Préstamo Personal 16,664,498 16,088 414 606,084 3.77%
04, Factoring 7,758,158 ¥, 743 987 14,471 0.18%
B4, Préstamo Jubilados Y Pensionados 348,143 420,481 (72,338) 7. 20%
05. Préstarnos Prendarios 1,209,702 18,145 1,191,857 B566.56%
08. Sobregiros 6,059,739 4641 508 1,418,231 30.56%
06. Préstama Industrial 15,388,878 156,395,976 {5,000 ~.03%
06, Tarieta De Crédito 25,951,867 25,204,002 747,865 ZH%
07, Leasing 1,323,631 1,398,345 {74,714} -5.38%
Total de Préstamos Vencidos 212,683,807 195,148,319 17,515,588 8.98%
Total de Préstemos brite 6,307,604,758 8,220,876,161

Reserva para pérdidas an préstamos 242 827 54 231,038,591

Préstamos vencidos / total de préstamos bruto 3.37% 3.14%

Reserva para pérdidas en présiamos / préstamos vencidos 114.09% 118,38%

Reservs para pérdida en préstamos + Reserve dindmica / 155.41% 163 42%

préstamos vencidos

Al cierre de septiembre 2022, los prestamoes vencidos fueron de US$212,883,907 con un
aumento de US$17,515,588 que refleja un incremento del 8.98% en comparacion a junio
2022,

Enire los segmenios afeclades podemos mencionar los préstamos comerciales con un
incremento de US$8,392,793 (31.86%), los préstamos hipoteca residencial por
US$3,467.491 (10.88%), los préstamos de autos por US$1,220,338 (31.95%). los
préstamos agropecuarios por US§1,138,616 (3.59%) v lus sobregiros por US$1,418,231
{30.56%).

Los préstamos vencidos corporativos representan el 2.02% del total de la carera de
préstamos, reflejando un aumento contra el 1.89% al cierre de junio 2022 y en consumo
vencidos refleja el 1.35% a septiembre 2022 a 1.24% a junio 2022 conira ! total de la
cartera de préstamos bruto.

Los préstamos vencidos muestran una participacion del 3.37% del total de préstamos a
septiembre 2022, conira ¢l 3.14% al cierre de junio 2022. La reserva para pérdidas en
préstamos abarca los préstamos vencidos en 114.09% a septiembre 2022 a 118.39% contra
junio 2022,

L4 reserva para pérdidas de préstamos incluyendo Ia reserva dinamica en base al {otal de
ins préstamos vencidos representa ol 155.41% al cierre de septiembre 2022 v el 183.42%
a junio 2022,
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Andlisis de Reserva de Préstamos incobrables

Para los activos en la etapa 1, las perdidas esperadas son medidas como una provision
igual = las perdidas crediticias esperadas para 12 meses, ¢ las perdidas esperadas durante
la vigencia para los activos de la Etapa 2 o los activos de Ia Etapa 3.

Un activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de orédito se ha incrementado de
manera importante desde el reconocimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un
activo se ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenta informacion
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa,

Reserva para perdidas crediticias esperadas — Cuando se determina la reserva para
perdidas crediticias esperadas, se requiere juicio de la Administracién para evaluar la
cantidad y oportunidad de los flujos de efectivos futuros con el fin de determinar si el riesgo
de crédito se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, teniendo
en cuenta las caracteristicas de los préstamos y los patrones predeterminados en el pasado
para instrumentos financieros similares.

El Banco utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzea en jos proximos 12
meses para determinar si el riesgo de crédifo se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial.

Etapas de la reserva para pérdidas en préstamos a septiembre 2022 vs junio 2022;

Septiembre 2002 Junio 2022 Varacidn (USS} Variagion (%)
Prostamoy Reserva % Préstamas Reserva % Préstamos  Resmva  Pristamos  Reservas
Etapa 5015477165 18927388 0.38% 4907680191 1814014 0.37% 108,385.973 817,064 20% 151%
Ftapa 2 10,421,565 24379518 5.38% 1045,465083 52,568,435 181% {39,063518)  17R3,083 -3.72% 214%
Etapn 3 1700006 130300088  4941% 24430887 150383005 40.30% 17275440 $007853 6,59% §31%

Total §107,604 768 242627591  3.88%  6.220.576,181 231808891 3% 36,528,585 11,588,000 1.38% 5.02%

Al 30 de septiembre de 2022, =i Banco aumenio su reserva de préstamos por
US$11,588,000 que representa el 5.02% contra junio 2022,

La Etapa 1 de la reserva de préstamos refleja un aumento por US$817,264 (4.51%) v
aumento por US$108,396,973 (2.21%) con respescto al saldo de la cartera de préstamos
bruto comparado ¢on cifras al cierre de junio 2022,

La Etapa 2 de la resarva de préstamos aumenta por US$1,763,083 (2.14%) y disminuye
por US$39,043,518 (3.72%) con respecto al saldo de la cartera de préstamos bruto
comparada con cifras a junio 2022,

La Etapa 3 de la reserva de préstamos tuvo un aumento por US$8,007,653 (6.81%) v un
incremento de US317,275,140 (8.53%) sobre el saldo de la cartera de préstamos bruto
comparado con cifras al cierre de junio 2022.

Dentro de la categoria de la Etapa 1 los préstamos corporativos mantienen una participacion
del 38.33%, consumo 38.81% vy olros préstamos el 2.57% del fotal de la cartera de
préstamos bruto,
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En la Etapa 2 los préstamos corporativos representan el 7.25% v 8.77% en consumo.

En la Etapa 3 los préstamos corporativos representan el 3.02% y 1.45% en consumo del
total de la cartera de préstamos bruto,

Detalie de castigos y recuperaciones:

Trimestre culminado  Trimestre culminado

Septiembre 2022 Junio 2022 Variacitn
{en US3, excepto porcentajes)

Castigos

Comercialos 804,718 801 808 {97,162} 4878%
irdusiria - 3845842 {3,645,842) -106.80%
Agrafio 44,455 124,008 (79,554) -64,15%
Transporie 2,273 2228 45 2.03%
Laaging 2,563 {2,583) ~108.80%
Factosing 778,858 (778,658} ~100.00%
Sobregires {12} 12 «103.00%
Total Corparative 851,444 5455 196 (4,803,752) -84.39%
Hipotecas residenciales 418,500 B01.637 {183,137} -30.42%
Hiputecas prefererciales 254,055 97 067 156,688 161.73%
Persenales con garantia hpolecaria 148,576 208,808 {80,030} -28.78%
Personales jubiiados 124,808 443,945 (318,130 -11.89%
Personales empleados piblicos 442 685 38,535 403,031 1016.86%
Personales empress privada 747 450 33300 424,080 131.14%
Personales empleados ACF eivde) « 90,068 160.00%
Autos 288,047 213.47C 74,577 14.94%
Tarjetas de crédito 706,975 1,405,215 {595 2401 -48,65%
Total Consurno 3,221,446 3,333,245 {111,799} -1.35%
Total da Castigos 4,01m 8,788,441 {4,715,851) -53.86%
Recuperacion de préstamos castigados 853,185 804,412 88,873 11.01%
Total de ia cartera de préstamos bruto 8,307 604,756 §,220,978,151

Reserva para pérdida en préstamos / préstamas lotales bruto 3.85% 7%

Présiamos cagtigados / tatal préstames trutoe 0.06% 0.14%

Al cierre del trimesire septiembre 2022, el total de castigos disminuyé g US$4,072,880
reflejando una disminucion de US$4,715,551 (63.66%) que representa el 0.06% del total de
préstamos, en comparacidon con cifras al cierre del trimestre a junic 2022. En
recuperaciones se refleja un aumenio de 11.01% comparado con cifras al cierre del
trimestre a junio 2022,
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Recursos de Capital

Desoripeitn s“’z‘::z"f’" "2‘;;‘; Variasién
{en USH, excepto porcantajas)

Total de gotivos calouo indice de apalancamianto 8.007,211,012 7814715767 92,485,255 1A%
Total da Activo de Riesge Ponderads 5,503,650,875 8,375,350,409 218,300,466 4.06%
Capial soclal pagado 270,202 657 270,202,657 - -
Capital pagado en exceso 1,898 489 1,874,519 (74,030) -3.80%
Reservas declaradas 43,500,385 43,269,167 231,218 0.53%
Litilidadas retenidas 386,812,081 380,419,123 6,162,958 1.63%
Pravisidn Bindmica &7 853,168 87,865,198 - 0.00%
Clras pariidas daf rosultado intenrs (48,022,537} [37.694,923) {11,327, 614} 30.06%
Fordos da comercio 92,014,847 92 014,817 - -
Olros actives intangibles 18,968,955 19,574,790 {3R5,535) -1.898%
Aclivos par Impuestos diferides 813,938 - 913,039 -150.00%
Bonos Perpatucs 177,869,981 177,495 B57 384,134 0.24%
Tota] def fondo de capital 807,087 553 812,138,991 {5,042,438) -0.62%
fndice do Adesuasién do Capitat 4.43% A% ~0,88%

Gesficionte de Apalancamiento 5.76% 8.91% =0.18%

Al 30 de septiembre de 2022, el Banco y Subsidiarias mantenia en sus recursos
patrimoniales un saldo de US$807.097,553 reflejando una disminucion de US$5,042.438
(0.62%) comparados con cifras al cierre de junio 2022,

El capital comun pagado del Banco es de US$272,102,146 respondiendo por el 33.71% del
total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan el 47.90% del
total por LUS3$386,612,081. Las reservas de capital por US$43,500,385 representan el
5.38% del capital total, la reserva dinamica por US$87,863,198 representa el 10.89% del
total de recursos patrimoniales, los bonos perpetuos por US$177,858,991 representan el
22.04% y otras partidas del resultado integral por US$48,022 537 . Todo o anterior califica
como capital primario (Tier 1) para efectos regulatorios.

A [a fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Banco representan el 14.43% de
los activos ponderados. Se detalla los activos ponderados por riesgo de crédito neto de
deducciones segun el acuerdo No. 3-2016 por US$5,335,241,915 se incorporan los activos
ponderados por riesgo de mercado segin el acuerdo No. 2-2018 por US$52 469,019 v los
acltivos ponderados por riesgo operativo en base al acuerdo No. 11-2018 por
US$205,939,940 que rigen las normas de adecuacidn de capital vigentes. Este nivel de
capitalizacion se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por Ia
Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 30 de septiembre de 2022, el Banco disminuyé a 8.92% de su patrimaonio en base al total
de activos del Banco, en comparacion a 8.05% al cierre de junio 2022,
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8 ESTADO DE RESULTADOS

Estado de resultado consolidado, con sus respectivas variaciones al cierre de septiembre
2022 vs 2021:

Septiembre
Pliva) 702 Variacién
{en USS, exceplo porcerdses)
Tngresos por infereses 108,176,937 108,675,282 1,501,855 1.41%
Gasto por intereses (62,.583,463) (63,4683 206) B99,743 ~1.42%
Ingrases nefo por intereses 45,563 474 43,182,078 2401 398 5.56%
Comisiones ganadas 18,573,562 14,388,460 2,126,108 14.76%
Gastos por comisiones (5,321,330 (4, 286,367) 1,034,953} 24.15%
Ingresos neta por comisienes 14,202,242 10,112,083 1,080,148 10,78%
Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provision 56,795,716 53,304,168 3,491 547 6.55%
Provisién para préstamas ncobrables 14,787,706 14,476,138 791,568 2.01%
Provisién de riesge pais 343,288 33,208 318,082 833.81%
Provisién para invessiones 685 353 66,091 616,282 B36,98%
15,796,347 14,575,435 1220912 8.38%
Ingresos neto por intereses v comisiones, después de provision 40,959,359 38,728,734 2,270,635 5,86%
Ofros ingresos 4 818,145 3,477,183 1,338,982 3B.51%
Toldl de ingreses, neto 45 815 514 42 208 917 3,608 687 B.55%
Otros gastos
Salarios y olras remuneracioney 14,555,981 15,646,648 {80,867} -0.58%
Hororarios profesionales 2,807,129 2207430 399,699 18.14%
Bapreciacion y amortizacion 4,643,160 5,310,768 (667.608) -1257%
Publiidad y propaganda 460,827 386,250 164,571 28.35%
Manterimisrio y reparaciones 3,113,867 2,740,562 373,305 13.62%
Alquileres 247,393 764,520 185,873 24.41%
Impuestos varios 1,420,927 1,465,044 {35.117) ~LA40%
Otes gastos 6,282 31 §,845,075 (352,754) -531%
35,850,605 35,133,303 {82 £68) -0,24%

Ganancia (pérdida) antes del impussto sobre |2 renta 10,784 909 7072814 3,882,295 52.21%
Impuesto sobre ia renta:

Corriente 843,774 908,686 B2 412 -6.94%

Diferide (3,141,291) 1,041,286 {4182 877 -401.67%
Impuesto (beneficio} sobre la rerta (2,287,517 1,047 872 {4,745 459y  -217.84%
Ganancia del perinda 13,067 426 5,174,642 7,837,784 154.89%
Indicadores Finansleros:
ROAE {Utllidad nela / Patdmonio promedio) £.84% 281%
ROA8 (tlidad neta 7 Activos promedio) G.62% 0.25%

La ulilidad neta del Banco y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2022, fue de
US$13,082,426 reflejando un aumento de US$7,937,784 que representa el 154.89% en los
resultados contra el afio anterior. Dentro de los indicadores financieros caben destacar el
incremento en el ROAE con un 6.84% a septiembre 2022 vs 2.61% al cierre a septiembre
2021 y en el ROAA con 0.62% a septiembre 2022 vs 0.25% a septiembre 2021,
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Total, de ingresos neto de intereses y comisiones

A continuacion, se detalla la informacién del total de ingresos nefo de intereses y comisiones
& septiembre 2022 vs 2021;

Septiembre
2022 2021 Variagitn

(en USS, excepto porcertajss)

Ingresos por inlereses 108,176,937 108,675,282 1,501,658 1.47%
(Gasto por iterases {62,583 463} {53,403, 208% 894,743 ~1.42%
Ingresos nato por itereses 45,6593 474 43,192,076 2,401,398 5,56%
Carnisiones ganadas 18,523 562 14,388,460 2125102 14.75%
Castea por comisiones 5,321,320 (4,285,387} {1,034,853) 24.15%
ingresos neto por comisiones 14,202,242 10,112,083 1,090,149 10.78%
Ingresos neto por intereses v comisiones, antes de provision 56,795,716 53,304,189 3,491 847 5,56%
Tolal de provisiones 16,796,347 14,575 435 1220912 £.38%
Ingresos nefe por infereses y comisicnes, después de provisién 40,988 389 38,728,734 2,270,635 5.86%
Activos productivos « promedio FAET7T1484  T.275757.4589
Costos de pasivos financiercs ~ promedio 7.452.758,364  7,316,887.661
Margen de irfereses ngto 241% 2.30%
Rendimienta de activos prodiictives promedio 5.71% 5.74%
Costos de pasios financieros promedio 3.3%% 3.44%

Los ingresos de intereses alcanzan los US$45,593,474 al 30 de septiembre de 2022, lo cual
representa un aumento de USS2,401,398 (5.58%) con respecto al afio anterior. Los
intereses de préstamos, depdsitos, inversiones presentan {asas de crecimiento de (0.14%,;
174.44% y 8.97% respectivamente} comeo resultado en los intereses ganados muestran una
participacion de rendimiento de los activos productivos promedio del 5.71% a septiembre
2022 a 5.74% contra el afio anterior.

Las comisiones ganadas totalizaron US316,523,562 al 30 de septiembre de 2022, con un
aumento de US$2,125,102 (14.76%) comparative al afio anterior. Los ingresos por
comisiones de préstamos comerciales, personales, autos e hipotecarios presentan un
aumento de US$749,583 {11.680%); las comisiones varias disminuyen por US$200,739
{2.65%) donde se observa el aporte de ofros servicios financieros que ofrece el Banco por
servivios fiduciarios, de inversién, fondos de pensiones, cesantias y puesio de bolsa. El
rengidn de comisiones por cartas de créditos refleja un aumento por US$H1,576.258
{427.81%).

El gasto de intereses y comisiones aumenta a US$135,210 {0.20%) producto de pago de
bonos vy de saldos de depdsitos. Estos registraron una disminucion en el costo de fondos
de 3.33% a septiembre 2022 vs 3.44% a septiembre 2021, producto de pago de emisiones.

Al clerre de septiembre 2022, el Banco presenta un 2.41% de margen de intereses neto vs
2.32% contra € afo anterior, debido a la disminucion del total de rendimiento de los activos
productivos y mitigado por la disminucién de los gasios por intereses pagados, dada a
disminucidn en las tasas de mercados.
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Gasto de Reserva de Préstamos

Saptismbre
2082 pitks] Variacidn

{en USS, exceplo porcentajes)

Reserva para pérdidas en préstamos a inicio del periods 234,038,591 208 585582 22 454,009 10.78%
Gasto de provision 14,767,708 14 476,138 241,568 201%
Recuperaciones 893,184 506,281 86,963 10.78%
Préstamos castigades {4,872 830) {19 010,263 14,837 363 -78.58%
Saido total 242,627,591 204,857,748 37,769,843 18.44%
Préstamos totales bruto 6,307 604,756 5,019,817 827 287 987,129 4. T8%
Gasto de provisidn / total de préstames brato 0.23% 0.24%
Préstamos castigados / total de préstamos brute 3.06% 0.32%
Recuperasiones / total de préstamos bruto 8.01% 0.41%

El gasto de provision para pérdidas en cartera asciende a US$14,767,708 a sepliembre
2022, reflejando un aumento de US$281,568 (2.01%) contra el afio anterior. Los préstamos
castigados disminuyen por US$14,937,363 que representa el 78.58% contra el afo anterior
y &l 0.06% sobre el total de la cartera de préstamos bruto,

El gasto de provisién de préstamos incobrables fue de US$14,767,706 lo cual representa el
0.23% det total de la cartera de préstamos bruto a septiembre 2022, A su vez a sepliembre
2021 el gasto de provisidn de préstamas incobrables fue de US$14,478,138 que representa
el 0.24% del total de 12 carlera de préstamos bruto,

Otros Ingresos

A continuacion, se detalla la informacidn de ofros ingresos a septiembre 2022 vs 2021

Septlemhbra

Total de otros ingresos 2022 2024 Variacion

{en USS, exceplo porcentajes)

Gamancia (pérdida) en verts de inversiones can cambios en ORI 114,629 183,275 (68,646) ~37.46%
Pérdida) e varta de inversiones con cambios an resultados {3,255) - (2,255 -100.00%
{Pérdida) ganancia cen cambios en resulados {398,816) (83,237) {315,578)  379.15%
Primag de seguwos, netas 3,236,752 2,981,642 249,119 8.35%
Servicios fiduciarios y corretaies da valores 112,408 210,683 {98,244} -46.63%
Otros ingresos {egresos) 1,758 384 184,820 1.574,678 B51.95%
Ofros ingresos 4,816,144 34771682 1,338 967 38.51%

Al 30 de septiembre de 2022, se refleja un aumento por USH1,338,962 que representa «l
38.51% del total de olros ingresos,

L.as ganancias en ventas de valores disminuyen por US$83,646 que representa el 37.46%
comparadoe contra e afic anterior. Las primas netas de seguros aumentaron por
US$248 110 lv que representa el 8.35% contra el afio anterior, Los servicios fiduciarios v
corretaje de valores disminuyen por US598,244 (46.63%) contra septiembre 2021,

En otros ingresos se presenta un aumento por US$1.574,576 (851.95%;} al cierre de
septiembre 2022,
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Gastos Generales y Administrativos

A continuacién, se detalla la informacion relacionada con los gastos genergles vy
administrativos a septiembre 2022 vs 2021;

Septlembire
2032 2024 Variackn
{en USS, sxceplo porceniajes)

Gastos

Safarios y olras remuneraciones 16,555,581 15,646,848 {80,667) -0.58%
Henorasos profesionales 2607129 2,207 430 399,699 18.11%
Depreciacidn v amartizacidn 4,643,160 5,310,768 (967,608} ~12.57%
Pubiliciiad v propaganda 460,827 356,266 104,571 29.35%
Mantenimierto ¥ reparaciones 3,113,867 2,740,582 373,305 13.62%
Alguiteres 047,383 761,520 185,873 24.41%
Impuestos varios 1.428,827 1,485,044 (35.117) «2.40%
Dlros gastos 6,292.321 §,645 078 (362 754) -5.31%
Total de gastos 35,060,605 35,135,303 i82,658) 0. 24%

Los gastos generales v administrativos alcanzan los US$35,050,605 al 30 de septiembre
de 2022, inferior por US$82,698 el cual representa el §.24% en comparacion contra el afio
anterior.

Salarios y remuneraciones

Los salarios y otras remuneraciones representan el 44.38% del total de los gastos con una
disminucion por US$90,867 que representa et 0.58% comparado con el afio anterior.

Depreciacion y amortizacion

El gasto de depreciacion y amortizacion registrd una disminucion de US$667,608 (12.57%),
representando el 13.25% del total de gastos.

Alguileres

El gasto de alquiler registrd un aumento de US3185,873 (24.41%), representando & 2.70%
del total de gastos.

Otros Gastes

Se refleja un saldo por US$6,292.321 al cierre de sepliembre 2022 a US$6,645,075 a
septiembre 2021, con una disminucion de US$382,784 (5.31%) v represents el 17.95% del
total de gastos, esta disminucion se debe a los gastos administrativos con un 48.67 % contra
el periodo anterior.

La eficiencia operativa se sitia en 56.89% al 30 de septiembre de 2022, comparado al
reportado en septiembre 2021 en 61.87%
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Se detalla el gasto de impuesto sobre la renta a continuacion:

Septiombre
2082 2021 Variagion
Otros Inipuestos {en US§, excepto porcentajes)
Impuesto sobre la renta:
Coriente 843,774 Q06,888 82,912 -5.94%
Difesido £3,141,290 1,041,286 (4,182,577  -401.67%
Beneficio sobre la renta {2,297 510 1,847,972 (4.26548%) -217.94%

Las declaraciones de Impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en la Republica
de Panama estén sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2022, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigenies,

De acuerdo con [a Legislacion Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos~valores emitidos a fravés de la Bolsa de Valores de
Panama.

l.as subsidiarias Global Capital Investment Corp. y Global Bank Overseas no estén sujetas
al pago del impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza
de sus opergciones extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre Ia renta causado sobre
operaciones que generen renta gravable en ofras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto
de impuesto scbre la renta.

Al 30 de septiembre de 2022, el 217.94% representa una disminucion en los impuestos,
impactando las cifras finales de resuliades, producto de la provisidn de los préstamos
incobrables comparado contra el affo.
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informe de Calificacién de Riesgo

En mayo 2022, Standard & Poor’s confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado
de inversion internacional ‘BBB-’ con una perspectiva estable, basada en un reflejo de una
stlida posicion de mercado en los segmentos corporativos y comercial, una base de clientes
resiliente que le brinda estabilidad al negocio v a2 una estructura de financiamiento
diversificada, junto con obligaciones financieras manejables a corto plazo.

En octubre 2022, Fitlch Rating rebajo un peldafio la calificacidon soberana de Panams,
pasando de ‘BBB’ a 'BBB-' dando al entorno econdmico deteriorado, producto de los efectos
de a pandemia a nivel macroeconémico. En consecuencia, cinco de los principales bancos
de Panama, perdieron a su vez un peldafic en su calificacion de riesgo, incluyendo a Global
Bank Corp. Esta medida nos dejo sin el grado de inversidn, pasando de *BBB-' a 'BB+. Es
importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacion fue principaimente ccasionado
por la rebaja a la calificacién soberana del pais, dando a que el banco adn mantiene solidos
indicadores antes la crisis mundial gue hoy dia enfrentamos. Adicionalmente de una buena
presencia en el sistema bangario panamefo, la cual se espera que mejore debido a un
mayor crecimiento que los competidores; la buena calidad de la cartera crediticia, que ha
reflejado baja morosidad durante los Ultimos cinco afios; una mejora en la diversificacion de
ingresos, lo cual provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestién de riesgo, ia cual
se espera se mantenga aln con un crecimiento de la cartera de présiamos.

Esta rebaja en la calificacion podria en el futuro hacer que nuestra costo de fondos aumente,
y por ende causar que los resultados financieros se vean impactados en proporsién.
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A continuacion, se presenta el total de préstamos modificados vy no modificados por Banca
de Conhsumo v de Empresas al cierre de:

" Banca de Sonsumo : Bancade Empresds - Ttk
Cartary - e T .c?:_réqrs.n SO e ' (_::ﬁé
. Hodificads | NoModffieads: | Modifieada. e Modificada " Modiiouda o Madificady

.Sepﬁembre 2022 ' 248, 874628 2,829,812,688 91,720,433 3136,167,306 341594761 6,966,000,095
- Junio 2022 333,543,151 2‘?08,426,808" 110,721,375 3.068,284,827 444 264 526! 5.776,711,635
Moo 207 506,217,795 2,499,358,314 208,026 Bat 291,551,732 T142436360 540,880,046
Diclernbre 2021: T 922,757 2271.905127 267,847 117 2.754,605,535 960,769.874)  5,026,510,663
Sepﬂmﬁt#é 2021 ' 750,964,040 2,187 532,779 336,350,230 2741570578 10805142701 4.928,103,357
' Junm?ﬂﬂ 862270411 20052 627 844 307 908,337 2?6&822,9?8" 1,240,176,748  4.818,680,822
- Manmo 20N 1,110,704,726 1.782.913.305 4,107,341,256 2067.778,538 2218045982 3850691843
Dicknibre 2020’ | 1.273,360,177 1.634,240,654 1,173.842,188 2075,167,222 2,447182.366) 3,704,397 876
. Septiemiyre 2030 1,841,276,581 1,064,386,727 1,244.733,863 2106,808.788 3086012444 3165205515

En comparacién con junio 2022, los préstamos modificados disminuyen por
US$102,669,765 para un total de US$H341,594,761 al 30 de septiembre de 2022, de
acuerdo, a la Ley de Moratoria, representando el total de Ja cartera de préstamos def Banco.
El total de préstamos modificades se segregan en 73.15% en Banca de Consumo v 26.85%
en Banca de Emprasa,

Al 30 de septiembre de 2022, la cartera modificada de Banca de Consumo cierra en
US$249 874,628 lo cual representa el 8.11% del total de la cartera de consumo.

A continuacion, la distribucidn de la cartera de Banca de Consumo modificada a nivel de
producto;

Autos 1,966 21,027 8.62%
Hipotecario Preferencial 1,165 74,532 7.96%
Hipotecario No Preferencial . 1,187 94, 156 9.85%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 324 26,415 14.83%
Jubilados 3 80 0.02%
Pars. Empleados Publicos 30 454 0.63%
Pers. Empleados Puablicos ACP 2 20 1.52%
Pers. Empresa Privada 718 5,700 8.37%
Tarjetas de Crédito 21.86%

100.00%
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En la siguiente tabla se detfalla los pagos gue se han recibido de la cartera de la Banca de

Consuma modificada duranie la moratoria;

Autos

18,068

Hipoteca Preferencial 832 53,808
Hipoteca No Preferencial 795 63,700
Pers. Con Garantia Hi otecari 220 15,815

Cartera Garantizada wear
Jubllados 2 54 3
Pers. Empleados Piblicos 14 230 21
Pers. Empleados Piblicos ACP 2 80 S
Pers. Empresa Privada 310 2,741 293
Tarjetas de Crédito 1,430 8313 g
Prendarios Personales

R _ sreao] T 7|

Al 30 de sepliembre de 2022, la cartera modificada de Banca de Empresas cierra en
U8%$91,720,133, lo cual representa el 2.84% del total de la cartera corporativa, La evolucion
de los pagos recibidos ha sido positiva por US$59,983,381 desde marzo 2020 hasta
septiembre 2022 que corresponde al 65.40% del total de la cartera modificada de Banca de

Empresas.

| Agrario [5]5] 5,668 144
Caomercial 172 72,076 8,910
Construccién 25 3,159 453
industrial 8 4,411 406
Leasing 18 388 45
Sebregiro 3 1,111 0
Transporle 108 4,907 333

Porcentaje del Total de la Carfera
Modificada de Banca de Empresa

69.60%

65.40% 53,89%
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Al 30 de septiembre de 2022, la relacion de cobertura de la reserva de préstamos
incobrables bajo NIIF 9 para la cartera fotal modificada se resume de la siguiente manera;

apa Atras Salde NIl Cobertu
Corriente 48 414 424 0.88%
Etapa 1 1- 30 34.080 605 | 1.76%
Total Etapa 1 T 83,503 029 | 1.25%
Corriente 100,648 15,464 | 12.38%
1-30 80,828 7.797 | 9.65%
Ftapa 2 31-60 22 883 7844 | 8.06%
61-90 9,103 1364 | 14.88%
‘fotal Etapa 2 e 2134611 23,458 | 10.99%
Corriente 1,528 629 41.14%
1-30 7,558 542 | 34.81%
31-60 3079 806 |43 .24%
Etapa 3 61- 90 3 488 7082 | 43.50%
91- 120 3711 1618 | 43.50%
121 - 180 5 110 5510 | 48.13%
+ 180 29,157 51248 | 72.87%
_*180] 45,631 | 28,526 | 62.51%
2L
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L RESUMEN FINANGIERO:

GLOBAL BANK CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERD :
Trimestre terminada &l 30 de septiembre de 2022

{En miles de US5)
ESTR

FINANCIERA 09/0/2022  0BIM0IZOZ2 - 083112022 B1R0Z1 T 0907020
ingresos por interases 108,177 104,509 102,584 105,344 106,675
ingresos por comisionas 18,524 14,343 14,6815 14472 14,408
Otros ingresos 4816 3,479 2,987 3,815 3477
Gastos de interases y comisiones 87 805 83,832 61,818 64,018 87 7710
Eastos de operacicnss 35,081 3g028 32,808 32,649 35,133
Provisiones 15,796 11,887 12,718 21,833 14,575
impuesto sobre fa renta 2,288 244 -1,587 -2,157 1,848
Utitidad (Pérdida} del perioda 13,062 10,335 14,414 7390 5,125
Accicnes comunes 236 238 238 236 238
Utilidad (Pérdida) por accidn 55 44 84 34

Ultitidad (Pérdida) acumulada 13,062 u7,26% 26,926 12,514
Acciones comunes promedio 236 238 238 236

09/30/2022 | 08302022 032022 232021 0B
Préstamos, neto 8,209,463 6,138,222 6,054,361 5,938,619 5,673,510
Activos totales 8,484,218 8,400,508 8,20%,832 8,765,844 8,334,278
Oepdyifes totales 5,400,843 5,275,243 5,266,104 5,371,698 5,303,477
Pasivos totales 7,707,086 7 840,442 7571812 7,479,588 7,548,580
Capital pagado- acciones comungs 270,203 270,203 270,263 276,203 270,203
Capital pagado en exceso 1,809 1,875 1,813 1,884 1,831
Resarvas de capital 43 500 43,269 43,059 42,841 42,613
Reservas ragulatoria 402 040 161,864 101,452 106,286 49,836
Dividendos- acciones comunes 6,253 8,352 8,004 8,305 5,004
Reserva de valor razonable -48.023 -37,695 -16,894 -804 1,369
755,232

780,154 778020 786,266 787,688

Patfmosiotoial
RAZONES FINANCIER
Dividende! Accidn comin

26,50 2eu2 25.44 2871 21.20

Pasivoss Patrimonio 10.21 10.05 9.87 9.51 %.58
Préstarnos, neto/ Activos totajes 73.37% 73.07% 72.84% 71.85% 71.88%
Gastos totales/ Ingresos totales 58.89% 58.55% 57.53% 58,18% G1.87%
Morosidad no acurreslacion/ Reserva 0.63 0.63 0.83 0.65 4.69
Morosidad no acummisacion! Sartesa 244% 2,35% 2.34% 2.37% 2.36%
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. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 29 de noviembre de 2022,

. De conformidad con los Articulos No. 2 y § dei Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre
de 2001, este informe serd divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.globalbank.com.pa, i dia 29 de noviembre de 2022,

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de gue su contenido sera puasto a

ia disposicion tanto del pliblico inversionista como del publico en general,

FIRMADO

Jorge E. Véllarino M.
Gerente General
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GLOBAL BANK GDRPORATION

R INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta D:rectava
‘GLOBAL: BANK CGRPGRA?EON

' Hemas-remsadrx _ios estadas ﬁnanf_:ie_ros consolidados que se acompaiian de Global Bank Corporation en adelante "el
‘Banco", los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2022 y ios estados de
-+ utilidades mtegrales, cambios en el patrimonio y-flujos de efectivo por los tres meses terminados en esa fecha ¥ notas, '

- que cumprenden un resumen de: puiztlcas contables s:gmflcatwas y otra informacién expllcatwa '

_Raspnnsabilidad da; %a_Mmmistracién para fos Estados Financieras Oansci!dadnﬁ o

La admmlstractan clei Banco €5 respunsahle por: fa: preparac;on ¥y presenfac;ﬁn razenable de estas estados financieros
consolidados, de conformiidad a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) y por el control intero que
la ddministracin. determing que g5 necesarm para pem;:tir ta preparacién de estados financieros consolidados que
: esten libres de representaciones erréneas de 1mportanma relatlva, debido va sea a fraude o enor.

Respansabilldad del C-entadnr Puhlicﬁ

Nuestra responsablltdad es asegurar la razonab:hdad de Ins esios. estadas f‘ nanctems consolidados con baseen nuestra

revision. ‘Efectuamos nuestre-revisitn de conformidad con Normas: Intermacionales de Auditoria. Estas nomas requiemn
que-cumplamos con requisitos étimsy que planifiquemos y realicemos la revision: para obtener una seguridad razonable
. Bcerca ﬁe sk ios estados ﬁnanciems oenso!idados astén libres da: mprasentaciums am";neas de Imputtanaia relativa.

Una: rewsmn mc!uye ta e;ecucmn de pmcedtmrentus para obtener evidencia: de revision acerca de los montos v
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos: sefeccionados: dependen te nuestro.juiclo, incluyendo fa
“evalugeidn delos. fiesgos de a‘e;xresentaciéﬁ srrdnea de importanicia relativa:en los estados financieros, debido ya seaa
fraude: o error, Al efectuar esas evaluaciones: de- riesgos; nosotros consideramos. el control intemo. relevante para la-
o preparacmn y presentaczon razonable de los. estados finangieras. del Banco, a fin de dtsenar pmcad:mtantos de revisién
- yue-sean apropiados en las c:munstanc;as per Horcon. el pmpasito de éxpresar una oplmnn “sobra la efectwltia:i dek o .
control intemno- de: la-entidad: Una revision también: incluye evaluar ta aprop;adc dolos pnncip:as de las politicas:” - *
- cuntabiss ut:itzadas y la-razonabilidad. de las. estxmaclmas cantahlas hechas por !a admmistraclun, ass como evainar la .
' pmsentacmn en can;unta n:ie los estadus ﬁnanczems ' B '

'-Cnn_szderam_os que la-evidencia de 1a revision que hemos obtenido es suficisate y apropiada para ofrecer una base
razonable. -En nuestra consideracion, 105 estados financieros consolidados: presentan razonablemente, en todos sus - -
aspectos impaortantes, la situacian financiera de Global Bank Corporation al 30 de septiembre de- 2022, v.su desempefio.
financieroy sus fiujos de. efect:vn porlos tres meses termmadas enesa fecha, de acuerdo con:las Normas lﬂtemacmnales
denformacion Financiera (NIIF): :

CPA:0421-2011

30 de noviembre de 2022 -
Panamé, Repiiblica dé Panama.

Torre Global Bank

Santa Marla Business District
Apdo. 0B31-01843 mj
Panamd, Rep. de Pma. 1}
Tal. (547} 206-2000



Global Bank Corporation
y Subsidiarias

Estados financieros consolidados por log fres
meses terminados el 30 de septismbre de 2022

"Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del pablico inversionista y del piblico
en general®
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ELQH.&!. B NN CORFQRR"‘EGM

 Panamé, 30 de noviembre de 2022,

- Sefiores ' '
. SUPERINTENDENCIA BEL MERCADG DE VALGRES DE PANANIA
Panama.-

-Estimados-seﬁores' E

Adgunta encontraran k)s Estados Fmanczems Censohdados de Global Bank Corporatmn v
Subszdzanas correspc;nd:lente al 30 de septlembre de 2()22

_Certificamcs que los Estados Fmanc:ems que’ se ‘acompafian, son presentados - -

razonablemente en todos ' sus aspectos importantes de confermdad a las Normas o
Intemacxonales de Infennacmn Financiera (N IIF) :

Atentamente,

Vzcepremdente Adg unto de Contabihdad
CPA 0421-2011 ' -

Torrg Giobal Bank

Santa Maria Business District
Apdo, DB31-01843

Panama, Rep, de Pma, e f
Tel, {507) 206-2000 {f



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de situacion finantiera
at 30 da septiombre de 2022

{En balboas)
Soptiembre Junio
Notas 2022 2022

Activos
Efectivo y deposilos en hanco 7,186 431697678 422183231
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 8 286,200 285,200
Inversiones en valores, nefo 6,9,16 1,039, 822,533 1,079,204,941
Préstamos, neto 6,10 6,209,463 260 6,138,222 161
Propiedades, mobiliaric, equipo y mejoras i 197,134 588 197,759,650
Activos por derechos de uso 12 14,971,034 15,584,822
Activos varios 6,13,30 569,842 810 547,376,430
Total de activos 8,463,218,001 8 400,586 435
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pepbsitos de clientes 5,14 5288022599 5178659636
Pepbsitos de bancos 76,974,486 64,413,383
Intereses acumulados por pagar 34,945 968 32,168,806

Total de depdsitos 5,400 843063 5,275,242 825
Valores verdidos bajo acuerdos de recompra 15 94,244,939 93,865,393
Obligaciones con instifugiones financieras 9,16 1.466,199,622 1,488,606,294
Valores comerciales negociables (VCNs) 17 16,565,000 16,665,000
Bongs corporativos 18 399,501,458 438,235.300
Bonos perpaluos 19 177,859,991 177,495,857
intereses acumulados por pagar 18,192,453 13,211,416

Total de financiamientos 2,162,583,463  2,228,809,260
Pasivos por amendamientos 12 16,751,315 17277 420
Pasivos varios 6,20,21 127,798,332 119,112 591
Total de pasivos 7,707,986 173 7,640,442.096
Patrimonio
Acciones comunes 22 270,202 657 270,202,657
Capital pagado en exceso 26 1,804 489 1,674,519
Reservas de capital 33 43,500,385 43,2649 167
Reservas requlatorias 33 102,038,763 101,983,796
Reserva de valor razonable (49,022 537 (37,694,923}
Utitlidades no distribuidas 386,612,081 380418123
Total de patrimonio del accionista 755,231 828 760,154 339
Total de pasives y patrimonic §,463,218,001 § 4{1,596,435

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidade de ganancia o pérdida
por los tres meses terminados el 30 de septismbre de 2022

{En balboas)
Saptiombra
Notas 2022 2021
Ingresos por intereses (1 108,176,037 106,675,282
Gasto por inlereses G - (62,583 483)  (63483.206)
Ingresos neto por intereses 23 45 533 474 43 182 078
Comisiones ganadas 16,523,662 14,398,460
Gastos por comisiones (5,321, 320) (4,286.367)
Ingresos neto por comisiones £3 11,202,242 10,112,093
Ingresos nete por intereses v comisiones, antes de provisidn 23 58,795,716 53,304,169
Frovision para préstamos incobrables _ 42212 14,767,706 14,476,138
Provision de riesgo pais 343,288 33,206
Provision para inversiones 42272 885 363 66,091
15,796,347 14,575 435
Ingresos neto por infereses v comisiones, después de provision 40,098 369 38,728,734
Otros ingresos 24 4,816,145 3,477,183
Ctros gastos
Salarios v ofras remuneraciones 8 15,555 981 15,646 648
Hanararios profesionales 2,807,129 2,207 430
Depreciacitn y amortizacion 11,142,913 4,843,160 5,310,768
Publicidad y propaganda 460,827 356,456
Mantenimiento y reparaciones 3,113,867 2,740,562
Alquileres 947,303 761,520
Impuestos varios 1,429,927 1,465,044
Otros gastos 25 5,202 321 6,645,078
35 050,605 35,133,303

Ganancia antes del impuesto sobre la renta 10,764,908 7072614
Impuesto sobre 1a renta:

Corriente 843,774 906,686

Diferido {3,141,291) 1,041,288
{Beneficio) de impuesto sobre 1a renta 34 (2,297,517} 1,947,972
Ganancia del periado 13,062,426 5124 642

Las notas que se acormpainan son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales
por los tres meses terminados of 30 de septiembre de 2022

tEn balboas)
Septiombre
2022 2021
Ganancia del periodo 13,062,426 5,124,842
Otros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriorments a
ganancia ¢ pérdida:

Monto neto transferido a ganancia o pérdida {144,629} {183,275)

Provision de inversiones 685,591 66 494

Cambio neto en valuacion de inversiones a valor razonable

con cambios en otros resultados integrales (11,898,576) (1,870,004}

Ofros resultados integrales del periodo (11,327.814) {1,986,785)
Total de ofros resultados integrales del periodo 1,734,812 3,137,857

l.as notas gue se acomparian son parte integral de estos estados financleros consolidados.

el



Giobal Bank Corporation y Subsidiarias

Fatade fidado de bios sn e |
por fos tras meses b dos of 30 da sap hre de 2023
{En balboas)
Fotal de
patrimonia Capital Rasarva de  LHilidades
dek Acciones pagada en Rasarvan de Reservas valor no
Notas aecioniyiy HOTHUNES SAGHHO sapial pelatorias razonable  distdbuldas

Saldo al 3¢ de junio de 2071 780718580 270,202 657 1,755,574 42,382,807 99613232 3,356,143 372,408067
Ganuncs del parods 5,124 842 - - B - - 5,124,642
Provigion de inversiores 6,454 - - - - 565 404 -
Cambio nate en Y cle 9 avelor s I

ot sambios en piras resultad f (2053279 - - - - (2 053.276} -
Hesultadas Integrales totaley del parfada 3,137,857 - = - - (1,886,795 8,174,842
Capital pagade en excead - plan da apeitn de

acciones de los empleades Fi] 745,766 - 75,764 - - - -
Dividendos pagados - LOTRNGS 22 5,003 6813 - - - - - {5,003, 581}
Impuesto complementaris {244,124 - - - - - {240,124}
Reservas regulstonag 33 - - - - 222,287 - {222,287}
Reservas de capital 33 - - - 229842 - - {226,847}
Saldo al 30 de sapfiembre de 2021 TBYGEE4RE 270207857 1831340 42812748 55,635,513 1,260.368 371,836,675
Baldo al 30 da s ds 2022 780154338 _270,202.857 1874518 43260167 _AO10E3708 (7684073 380418103
Ganancia dal paricda 13,082 426 - - - - ~ 13062428
Provigitn de inversiones BH5 551 - - - - 85,501 -
Cambia nato an vak dein & vafarr b

som cambios en olros resudtados integrales (12,013,208 - - bt - (12813208 -
Resultados intagraies totates def period 1734812 - - - - (11,227 614 13062 426
Capital pagado en excess - plan d¢ opcion de

Beciones de los amplaados 26 (75.030% - {75,030} - - - -
Dividendos pagadus - acsisngs comunss 2z ©,255,427} - - - - - 6,253,427}
Impuests complementaria (329,835} - - - - - {320,858}
Resarvas reguiatorias 33 - - - - 55,857 - (55,8573
Resarvas do capital 33 - - 5 o 231218 - = {248,218
Bulfe al 30 de sepliembre de 2022 156,231,828 270,202,657 1899488 43500385 102039753 (42023 5377 SRS B12061
L&a nuies que se acompaiion son parfe infegral da sstos estados fi lickauch

uB-
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Giohal Bank Gorporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de sfective
perr los tres meses terminados el 30 do septiembre de 2022
{En bafboas)

Fiujos de efective por actividades de oparacién

Ganancia del perieda

Ajustes por:
Depraciacion v smostizacion
Ganancia en venta de propieded, mobiiario y equipo
Descariey de aclivo fije

Ganancia en venta de valores 2l valor razonstla con cambios en ORI, neta
Pérdida en instrumentos = valor razonabie con cambios en resultados, neta

Provisian para pérdidas en préstamos
Provision de inversiones, nefa

Impuaste sobre Ia renta

Ingresos noloe por intereses y cormisiones
Gaslos de intereses

Fan de opoidn de sctiones de los emplesdos

Carnbios en;
Depdsitas mayoras a 80 dias y restringidos
Valoras comprados bajp acuerdos de revanta
Préatamos
Actives vaios
Depdsitos de cliantes
Depédsitos en bancos
Pasivos varios

Efectivo genarado por actividadaes de speraciones
Impueste sobre la renta pagado

interenes recibidos

Intereses pagados

Flujo neto de efective generads por las actividadses de operacion

Flujos de efective por actividades de invarsion

Compra de valoras con cambios en olras uifidades infegrales

Ventas de valores con cambios en otras ulilidadas injegrales

Compra de inversiones con cambios en resuflades

Redenciones do invarsionss con camblos en resultados

Compra de inversiones a coste amonizado

Vantas, redenciones y amortizaciones de inversiones a costo amortizado
Compra de progiedades, mohifiario y equipo

Procedente de Jas ventas de propiedad, mobiiario y aquipo

Flujes nate de efectivo generado on lag actividades de inversion

Flujor de efectivo por astividades de financiacién

Pagos efectiados por pperaciones de scuerdos de recompra
Ubligaciones rechidas con instifucionss Snancieras
Chligaclones pagadas con instituciones financieras

Pagoy por redancion do valeres comerciales negociables
Products de la armisidn de sonos

Redencidén de bonos

Dividendos pagados acclones comunes

Pago de srrandamisnsto

Impuesto complementario

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

Aumanta neto en efective v equivalentes de efectivo

Efacdvo ¥ aqivalentes de sfectivo al inicle del afle
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

1. Informacién general

Giobal Bank Corporation (el “Bance”) est4 incorporado en la Replblica de Panama e inicié operaciones en junio
de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panamd, la
cuat le parmite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad
es el negocio de banca comercial y de consumo.

La oficina principal esta localizada en Santa Maria Business District, Torre Global Bank, Panama, Repuablica de
Panama.

El Banco es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, upa entidad constituida el 20 de
abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panama.

El Banco cuenta con una Licencia de Administrador de Inversionss olorgada por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama mediante la Resolucion SMV 48-17 del 1 de febrero de 2017,

Mediante Resolucion SBP-0077-2018 de la Superintendencia de Bancos de Panama se autoriza fa fusién por
absorcion de las entidades bancarias Global Bank Corpaoration, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. v la
sociedad GB, AV INC,, todas perfenecientes at mismo grupo econdmico, de la cual, Global Bank Corporation
s la sociedad sobraviviente, La fecha efectiva de fa fusién fue el 1 de junic de 2018

Mediante Resolucién SBP-0019-2021 del 10 de marzo de 2021 de Ia Superintendencia de Bancos de Panama
se autoriza la fusién por absorcion de las enfidades bancarias Global Bank Corporation v Factor Global, S.A.
ambasg pertenecientes al mismo grupo econdmico, de la cual, Global Bank Corporation es la sociedad
sobreviviente. La fecha efectiva de la fusion fue el 22 de junio de 2021,

La actividad principal de las Subsidiarias se describe en ia Nota 32,
2. Adopeién de fas nuevas y revisadas Normas Internacionales de informacién Financiera (NilF's)

2.1 Normas nuevas y modificadas que adn no san efectivas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el perfodo gque termina el 30 de septiembre de 2022, y no han sido adoptadas anticipadamente
par el Banco.

Los principaies cambios de estas nuevas normas se prasentan a continuacion;

NIlF 17 - Contratos de seguros

La NliF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de contratos de
seguros y reemplaza la NiIF 4 - Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifics para los contratos de seguro con caracterisficas de
participacién directa, descrito como e enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se cumplen
ciertos criterios midiendo ia responsabilidad por Ia coberura restante ulilizando el enfoque de asignacion de
primas.

El modelo general utiliza supuestos actuales para estimar la cantidad, el momento y Iz incertidumbre de los
flujos de efective futurcs y mide explicitamente el costo de esa incerfidumbre. Tiene en cuenta las tasas de
interes del mercado y el impacto de opciones y garantias de los asegurados.




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

En junio de 2020, el IASB emitid Enmiendas a la NIF 17 para abordar las preocupaciones y los desafios de
implementacién que se identificaron después de la publicacién de la NHIF 17. Las modificaciones difieren la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 (incorporando las maodificaciones) a los periodos anuales de
presentacién de informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Al mismo fiempo, el IASE emitié una
extensldn de la exencién temporal de la aplicacion de la NIIF 9 (Enmiendas a ia NilF 4) que extiende Ia fecha
de vencimiento fija de la exencién temporal de la aplicacion de iz NIIF 8 en la NIF 4 a los periodos anuales de
presentacitn de informes que comiencen a partir def 1 de enero de 2023,

NIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en dado caso se modificars el
enfoque refrospectivo o se aplicara el enfoque del valor razonable,

De acuerde con los requisitos de transicion, la fecha de Ia aplicacién inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en &l que la entidad aplica la Morma por primera vez v, la fecha de transicién es el comienzo del
periodo inmediatamente anterior a la fecha de a aplicacién inicial.

Esta NIIF es de aplicacidn obligatoria para log periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se
permite [a aplicacién anficipada. La Administracion estd en proceso de evaluar el impacto de I adopcion de la
NIIF 17 en los estados financieros consolidados v las revelaciones del Banco.

Enmiendas a NIC 1 - Clasificacitn de pasivos como circulante y no-circuiante

Las modificaciones a NIC1 afectan solo & la presentacién de los pasivos como circulantes y no circulantes en
el estado consolidado de situacitn financiera y no por el monte o tiempo en ef cual se reconoce cualquier active,
pasivo, ingreso o gasto, o la informacidn revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que fa clasificacion de los pasives como circulantes y no circulantes se basa en los
derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacidn no se ve afectada por
las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacidn del pasivo, explicar
gue existen derechos si hay convenios que se deban cumplir af final del periodo de reporte, e introducir una
definicion del ‘acuerdo’ para dejer en claro que el acuerdo se refiere a la transferencia de efective de la
contraparte, instrumentos de capifal, otros activos o servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para perlodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida,

Enmiendas a NiIF 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan NHF 3 para gque se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en jugar del Marco
de 1989, También afadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un
comprador aplica la NIC 37 para determinar si la fecha de adguisicion es una obligacion presente o existe como
resultado a partir de un evenio pasado. Por gravamenes que estén dentro del alcance de CINIF 21-
Gravamenes, el comprador aplica CINIF 21 para determinar si la obligacion da fugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurrié en la fecha de adguisicion.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprador no reconccera un activo
contingente adquiride de una combinacién de negocios,

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea en o
después del periodo inicial del primer pericdo anual iniclando en o después del 1 de enero de 2022, Con opcidn
a aplicacién anticipada si la entidad también aplica fodas las otras referencias actualizadas {publicadas junto
con e Marco Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente,

g
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Enmiendas a NIC 16 - Propiedad, planta v equipo - Antes de ser usados

Las modificaciones prohiben la deduccion del costo de un activo de propiedad, planta o equipo cualquier ingreso
de vender el activo después de que esté listo para usarse, por ejemplo, ingresos mientras el activo se llevaala
ubicacidn v se realiza el acondicionamiento necesario para que sea operable en la manera que esta destinado
de acuerdo a la Administracion. Por consiguiente, una entidad debe reconocer esos ingresos por ventas y
costos en resultados. La entidad mide los costos de esas partidas conforme a la NIC 2-Inventarios.

l.as modificaciones aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona adecuadamente’. Ahora NIC 18
especifica esto como una evaluacion en la cual el desempefic fisico y técnico del activo s capaz de ser usado
en la produccién o en el suministro de hienes o servicios, para renta u ofros, o propdsitos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado consolidado de ganancia o pérdida, los estados financieros
consolidados deberan revelar las cantidades de ingresos y costos en resuitados relacionados a partidas que no
son una salida por fas actividades ordinarias de la entidad, en Ia finea de partida(s) en el estado consolidado
de ganancia o pérdida donde se incluyan los ingresos y costos,

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente, pero solo a las partidas de propiedad, planta y equipo
gque son fraidas a la ubicacion v condiciones necesarias para gque sean capaces de operarse como la
administracion lo tiene planeado en 0 después del inicio del periocdo en el cual se presentan los estados
financieros consolidados de la entidad en los cuales apligue por primera vez las modificaciones.

La entidad debera reconocer el efecto acumulade de la aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste
al balance en las ulilidades retenidas (0 algin compeonente de capital, que sea apropiado} al inicio del primer
periodo que se presente.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien ¢l 1 de enero de 2022 con opeidn de
aplicacion anticipada.

Enmiendas a NIC 37 - Contratos anerosbs ~ Costos delf cumplimiento de un contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir' un contrato comprende los ‘costos relacionados
directaments al contrate’. Los costos gue se relacionan directamente a un gondrato consisten de los costos
incrementates v los costos por cumplir un contrate (ejemplo: mano de obra o materiales) v la asignacién de
ofros costos que se relacionen directamente para cumplir un conirate {como la asignacién de la depreciacidn a
las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el contrato).

Las modificaciones aplican para confratos en los cuales la entidad no ha cumplido adin con todas sus
obligacionas al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la entidad aplique por primera ver las
modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la entidad debe reconocer el efecto
acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en las utilidades retenidas
o algtin otro componente de capital, como sea apropiado, para la fecha de aplicacion inicial.

7 M:E}m‘



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a log estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

La Administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencicnados tenga un impacto
importante en los estados financieros consclidados del Banco en pedodos futuros:

Mejoras anuales a las normas NHF 2018-2020
Las mejoras anuales incluyen la modificacién a cuatro normas.
NIF 1 - Adoncion por primera vez de fas Normas Intemacionales de Informacién Financiera

La enmienda proporciona un alivio adicional a una filial gque se convierte en una entidad que adopta por primera
vez mas tarde que su matriz con respecio a la contabilidad de las diferencias de conversién acumutadas. Como
resultado de fa enmienda, una filial que utiliza la exencion de la NIIF 1:016(a) ahora también puede optar por
medir las diferencias de conversidn acumuiadas para todos las operaciones extranjeras que se incluirian en los
estados financieros consolidado de la matriz, en la fecha de transicién de la matriz a las Normas NIIF, sino se
realizaran ajustes para los procedimientos de consolidacion vy por los efectos de la combinacion de negocios en
la que la matriz adquirid ka filial. Una eleccidn similar es a disposicién de una empresa asociada o conjunia que
utilice fa exencion en la NilF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir def 1 de enerc de 2022, con
adopcitn anticipada permitida,

NIF 9 - Instrumentos financigros

La enmienda aclara que, al aplicar el criterio del «10 por ciento» para evaluar & se debe dar de baia un pasivo
financiero, una enlidad incluye sélo las comisiones pagadas o recibidas entre la entidad (o prestatario) v el
prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones e intercambios que se producen en 0 después
de la fecha en gue la entidad en primer lugar aplica la enmienda,

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con
adopcién anticipada permitida.

NHF 18 - Arrendamientos

La enmienda elimina la llustracion del reembolso de las mejoras en ef arrendamiento.

Dado que la enmienda a la MHF 16 sdlo se refiere a un ejemplo lustrativo, no se indica ninguna fecha de entrada
Bn vigor.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacién de estados financieros y Declaracién de prictica 2 de las NIIF
Realizacién de juicios de importancia relativa - Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambilan jos requisitos de la NIC 1 con respesto a la revelacion de pofiticas contables. Las
enmiendas reemplazan todas las instancias del Brming "politicas contables significativas” por “informacion
material sobre politicas contables”, La informacion sobre politicas contables es material 8i, cuando se considera
junto con ofra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente
que influya en las decisiones gue los usuarios principales de los estados financieros con proposito general
toman sobre la base de es0s estados financieros.

-10 -

[y



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que ta informacién de politica contable
que se relaciona con fransacciones, otros eventos ¢ condiciones no significativos es inmaterial v no necesita
ser revelada. La informacion sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza de las
transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo,
no toda la informacion de politica contable relacionada con transacciones materiales, ofros eventos ¢
condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias v ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion def "proceso de
materialidad de cuatro pasos” descrito en la Declaracion de Praclica 2 de las NilF.

Las modificaciones a la NiC 1 son efectivas para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023, aplicacién anticipada permitida v se aplican prospectivamente, Las enmiendas a la Declaracidn de
Practica 2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas confables, cambios en las estimaciones contables y errores: definicién
de estimaciones contables

t.as modificaciones reemplazan la definicidn de un cambio en las estimaciones contables con una definicion de
estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estimaciones contables son “importes monetarios en los
estados financieros gue estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

Se eliming la definicidn de cambio en ias estimaciones contables, Sin embargo, el Consejo retuvo el concepto
de cambios en las estimaciongs contabies en la Norma con las siguientes aclaraciones:

« Un cambio en la estimacin contable gue resulte de nueva informacian o nuevos desarrolios no es la
correccion de un error,

+ los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicién utilizada para desarroflar una
estimacién cantable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de ia correccion
de errores de perfodos anterdores. Bl Consejo agregd dos ejemplos {ejemplos 4-5) 2 la Guia sobre la
implementacion de la NIC 8, gue acompafia a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (ejemplo
3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para pericdos anuales que comienzan a parlir def 1 de enero de 2023 a
cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o despugs del
comienzo de ese perfodo, permitiéndose Ia aplicacion anticipada.

Enmiendas a fa NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionade con activos y pasivos
que surgen de una sola fransaccion

Las modificaciones infroducen una nueva excepcion a la exencidn de reconocimiento inicial. Segin las
modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias imponibles v deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacién fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales imponibles y
deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion gue no es una combinacion
de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por gjemplo, esto puede surgir al reconocer
un pasive por arrendamiento v el activo por derecho de uso comrespondiente aplicando fa NIIF 16 en |a fecha
de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificacionas a la NIC 12, se requiere gue una entidad reconozea el activo v pasivo por
impuestos diferidos refacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos diferidos
a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12,

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrative a la NIC 12 que explica como se aplican las modificaciones.
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer periodo
comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

+ Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una ganancia
fiscal contra la cus! se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) v un pasive por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles & imponibles gsociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendariento

o Pasivos por desmantelamiento, restauracidn y similares y los montos correspondienies
reconocidos como parte del costo del activo relacionade

« Efefecto acumulativo de aplicar inicialments las modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segln corresponda) a esa fecha.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023, con aplicacién permitida.

La Administracidn no espera que la adopeion de los estandares antes mencionados tenga un impacte
importante en los estados financieros consolidados del Banco en periodos futuros.

3. Base de preparacion
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidades han sido preparados de sonformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NHF's), emitidas por IASB.

3.2 Base de preparacién

Los estados financiercs consolidados han sido preparados bajo la base del cosfo histarico, excepto por las
inversiones al valor razonable con cambios en resultados; las inversiones al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales, los activos o pasivos con coberturas de valor razonable v los instrumentos derivados
los cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histdrico generalmente se basa en &l valor razonabie de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender unt activo o pagar para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es ohservable directamente o estimado utilizando ofra técnica de valoracion directa. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, se tiene an cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los parlicipantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio def activo o pasivo a la fecha de
medicion. &1 valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de la forma previamente dicha, a excepcidn de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de fa
NilF 18, y mediciones gue tienen algunas similitudes con valor razonable, pero gue no son valor razonable,
tales como el valor neto realizable de la NiC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion asumiendo que el Banco
continuara operando como un negocio en marcha.
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Notas a los estados financigros consolidados
por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

3.3 Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los del Banco vy sus subsidiarias en Jas que tiene control. El
control se obtiene cuando se cumplen todos los criterios a continuacian:

+  Tiene poder sobre la inversién;

«  Esla expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivadas de su participacién con
dicha entidad, y

+  Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la enfidad en la que invierte.

El Banco reevaliia si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican gue hay cambios en uno o mas
de los fres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre fa
participada cuando los votos son suficientes para otorgarie la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Banco considera fodos los hechos y circunstancias
pe?inen‘fjes para evaluar si los derechos de volos en una participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

= Eltamafio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacién con sl tamafio v la dispersion de
ia tenencia de los tenedores de voto;
Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de volos u otras paries;
Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
Algunos factores o circunstancias que indiguen gue el Banco fiene, o no tenga, la actual capacidad para
dirigir las actividades relevantes en el momento que fas decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo
los patrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que ¢l Banco obtiene control hasta el momento en gue sl
control termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante ef periodo son incluidos en
el estado consolidado de ganancia o pérdida desde la fecha efectiva de adguisicién o desde Ia fecha efectiva
de ia disposicién, segiin sea apropiado.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables del Banco.

Todos os saldos y fransacciongs entre el Banco v sus subsidiarias fueron eliminados en ia consolidacion.

Cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en la participacién del Banco sobre subsidiarias existentes gque no resulten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizados como fransacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o pérdida,
la cual es caleulada como la diferencia entre {i) et conjunto det valor razonable de la contraprestacion recibida
y el valor razonable de algin interés retenido v (i) el valor en libros previo de los activos (incluyendo plusvalia,
si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral con relacion a esa subsidiaria son contabilizados como sl el Banco
hubiese directamente dispuesto de los activos o pasivos relacionados de la subsidiaria (ejemplo, reclasificados
a ganancia o pérdida o consideraciones & alguna ofra categoria de pafrimonio como sea permitido ©
aespecificado por las NHF). El valor razonatile de una inversidn retenida en una subsidiaria precedenie alafecha
cuando el confrol es perdido es considerado al valor razonable en su recenocimiento inicial para una
contabilizacion subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la transaccion de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto.
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3.4 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos an moneda extranjera son convertidos 2 Ia fasa de cambio vigente a la fecha
del estado consolidads de situacién financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambic
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda exiranjera son registradas a las tasas de
cambioc vigentes en las fechas de las fransacciones. La ganancia o pérdida por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u ofros gastos en el estado consolidado de ganancia
0 pérdida.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas exiranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor
razonable, Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversitén son reconocidas en
ganancia o pérdida, excepto en el caso de diferencias que surfan en 1a reconversion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una operacion
en el extranjero, o coberturas de fiujos de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente en el
estado consclidado de ganancia ¢ pérdida.

Moneda funcional vy de presentacion

Los registros se llevan en balboas v los estados financieros consolidados estén expresados en esiz moneda.
El balboa, es la unidad manetaria de la Repiblica de Panamad, esté a la par v es de libre cambio con el délar
de los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda v en su lugar utiliza el
ddélar norteamericanc como moneda de uso legal.

3.5 informacién por segmentos

Un segmento de negogio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son revisados regularmente
por {a Gerencia del Banco, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados al segmento
y evaluar asi su desempefio, y para el cual se fiene disponible informacién financiera para este propésito.

3.6 Activos financieros

Los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efeclivo contractuales que sont Unicamente pagos de
principal e intereses scbre el monte principal pendiente (3PPl por sus siglas en inglés), se miden
posteriormente al costo amortizado; los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo
comercial cuyo objetive es tanto el de recolectar los flujos de efectivo contractuales como el de vender los
instrumentos de deuda, v gue tienen flujos de efectivo confractuales gue son SPPI, se miden posteriormente a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROC!, por sus siglas en inglés); todos los demas
instrumentos de deuda (por ejemplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor
razonable, o mantenidos para fa verta) v las inversiones de capital se miden posteriormente en FVTPL.

Sin embarge, se puede hacer la siguiente eleccidn o designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un
active financiero sobre una base de activo por activo:

«  Be puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en e valor razonable de una inversian
de capital que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacién contingents reconocida por una
adguirente en una combinacién de negocios a la cual se aplica la NHF 3 — “Combinaciones de negocics”,
en otros resultados integrales; y

- 8e puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla con el costo amortizado o con
los criterios de VROC! medidos a FVTPL si al hacerlo elimina o reduce significativamente causando una
asimetria contable.

3.6.7 Clasificacion

El Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo a su medicion posterior a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas,
sobre la base del modelo de negocio del Banco para la gestidn de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.
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£l Banco clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién pasterior a costo amortizado, excepto
para aquellos pasivos medidos a con cambios en ganancias y pérdidas, como resultado de la contahilidad de
cobertura, asi como pasivos medidos a valor razonable correspondiente a los derivados no designados.

3.6.2 Evaluacién del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en e que ef activo financiero se mantiene
a nivel de cartera, ya gue refleja la forma en que se administra el negocio vy se proporciona informacion a la
administracion. La informacion considera lo siguiente:

- Las politicas y objativos del Banco para |a cartera y el funcionamiento de dichas politicas en la préctica.
En particutar, si la estrategia de la administracion se centra en oblener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos financieros a la duracién
de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de los activos;

- Gomo se evalla el desempefio de ia cartera y se informa a la administracion del Banco;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modele de negocio y como se gestionan dichos riesgos;

- lafrecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afos anteriores, Ia razdn de tales ventas y sus
expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacidn sobre la actividad de ventas
no se considera aisladamente, sino como parte de una evaluacion general de como se logra el objetive
declarado del Banco para la gestion de los activos financieros vy como se realizan los fiujos de efectivo.

Una evaluacion de los modelos de negocios para administrar los actives financieros es fundamental para ia
clasificacién de un activo financiero. El Banco determina &f modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los
grupos de activos financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. El modelo
de negocio no depende de las intenciones de la Administracién para un instrumento individual, por lo tanto, la
evaluacidn del modelo de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacion en lugar de hacero instrumento
por instrumento,

En el reconacimiento inicial de un activo financiero, se determina si los actives financieros recientermente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de
negocio. El Banco vuelve a evaluar su modelo de nagocio en cada periodo de informe para determinar si los
modelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior. Para el perfodo de informe actual y anterior, el
Banco no ha identificado un cambio en su modelo de negocio.

3.6.3 Evaluacidn sobre los flujos de efectivo contractuales si son Unicamente pagos de capital e intereses

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal” el valor razonable del activo financiero en el momenio
del reconocimiento inicial. El "interés” es definide como la contraprestacion por &l valor del dinero en ef iempo
y por el riesgo de crédilo asociado al capital pendiente durante un pericdo de tiempo determinado y por ofros
riesgos ¥ costos basicos de préstamo, ast como el margen de ufilidad.

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPL, son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicion a riesgos o volatilidad en los fiujos de efective contractuales
gque no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, como 1a exposicién a cambios en precios de
acciones o precios de producios basicos, no dan lugar a flujos de efectivo contraciuales que son SPPL Un
activo financiero originado o adquirido puade ser acuerdo estdndar de crédite indistintamente si es un préstamo
en su forma legal.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagoes de principal e intereses, el Banco
considera los términos confractuales del instrumento, Esto incluye evaluar si el active financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contraciuales de manera
que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacién, ef Bance considera lo siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian 1a cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y terminos de extension;

- Terminos que limitan la reclamacion del Banco a los flujos de efectivo de activos especificados {por
giermplo, acuerdos con actives sin recurso), y caracteristicas que modifican la consideracién del valor del
dinero en el tiempa (por ejemplo, reajusie periddico de las tasas de interés).

3.6.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultades infegrales (VROCH

Estos valores se companen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a FVTPL o valores a costo
amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacién que el resto de la cartera de crédito. Estos
valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes;

- El activa financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el
cobro de flujos de efactive contractuales v la venta de activos financieros; v,

- Las condiciones contractuales de los activos financieres dan lugar en fechas especificadas a los fiujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal & infereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias v pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciongs en otrog
resuliados integrales ("OCI") en el estado consolidado de cambios en el patrimonio hasta que se realicen. La
ganancia o pérdida realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores
se determinan usando el método de identificacidn especifico.

Para un instrumento de patrimonic designado como medido a VROCL, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancia o pérdida,
pero puede ser transferida dentro del patrimonio.

3.8.5 Activos financieros a costo amaortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetive es mantenerios con
¢l fin de oblener los fiujos de efectivo contractuales durante Iz vida del instrumento. Estos titulos y préstamos
se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e infereses sobre el importe del principal pendiente,

3.6.6 Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Activos y pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a) activos y pasivos con
flujos de efectivo contractuales que no son SPPL; yio by activos v pasivos designades en FVTPL utilizando Ia
opcion de valor razonable; y cuentas por cobrar {(ganancias no realizadas) y cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no son designados como coberiura o que
no califican para la contabilidad de cobertura.

lLas ganancias y pérdidas no realizadas vy realizadas en activos y pasivas para negociar son registradas en el

estado consolidado de ganancia o pérdida como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.
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3.6.7 Reclasificacitn

8i el modelo de negocios, bajo el cual el Banco mantiene los activos financieros cambia, los activos financieros
afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicién relacionados con la nueva categoria se
aplican prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de presentacion de informes luego del cambio
en el madelo de negocios que resulfa en la reclasificacion de los activos financieros del Banco.

Con fecha 28 de enero de 2022, el Banco notifictd a la Superintendencia de Bancos de Panamd, su decision de
reclasificar valores del portafotlo a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, a la categoria
de valores a costo amortizado, producto de un cambio en el modelo de negocio del Banco, Esta decision fue
aprobada por Junta Directiva del 15 de diciembre de 2021, &l valor en libros de la reclasificacion fue efectiva el
31 de enero de 2022 por valor de BL.208,434,864. El saldo de la pérdida no realizada en olros resultados
integrales de las inversiones reclasificadas era de B/.8,218,350,

Los cambios en los fiujos de efectivo confractuales se consideran bajo [a politica contable de modificacion y
baja en cuentas de los activos v pasivos financigros que se dascribe a continuacion,

3.6.8 Baja de activos

Un activo financiero {0, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros simifares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir fiujos de efectivo del active han vencido.

- El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active v, 0 bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos vy heneficios del activo, ¢ ni ha fransferido ni refenido sustancialmente
ios riesgos v beneficios del activo, pero se ha transferido el control del active.

- El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del active, pero ha asumido una obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad v sin demora material a un tercero en virlud de un
acuerdo de “pass-through™,

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo 0 ha entrado en un
acuerdo de traspaso, vy ni se ha transferido ni retenido sustancialmente fodos los riesgos v beneficios del
activo, ni fransferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida gue continda la participacién
del Banco en &l active. En ese caso, ¢l Banco también reconoce un pasivo asociado. El active transferido
y el pasiva asoclado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales gue
el Banco ha retenido.

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor
entre el valor en libros original del activo y el importe méximo de la consideracion de que el Banco podria ser
obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado consolidado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido o
parte de ¢llos. En tales casos, los actives transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones
son préstamos de valores y transacciones de venta y recompra,

3.6.9 Deterioro de los activos financieros

La medicidn de la provisidn para pérdidas crediticias esperadas ("ECL” por sus siglas en inglés) para los activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con camblos en ofros resultados integrales
requieren el uso de modelos complejos y suposmmnes s:gmﬁcatwas sobre las condiciones econdmicas futuras
y el comportamiento crediticio. También se requiere varios juicios s;gmf‘ icativos al aplicar los requerimientos
contables para medir las pérdidas esperadas, tales como:

» Determinar los criterios para un aumento significativo en el rlesgo de crédito.

» Eleccidn de modelos apropiados y suposiciones para la medicién de la pérdida esperada.

+ Incorporar los escenarios futuros de las condiciones macroecondmicas para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida esperada asociada y;

+ Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.
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Los juicios criticos se describen en la Nota 5.

El Banco reconoce provision por ECLs en los siguientes instrumentos financieros que no sean medidos a
FVTPL:

Préstamos al costo amarfizado;

Valores de deuda de inversion,

Cuentas por cobrar de arrendamientos;
Compromisos de préstamo emitidos; y
Contratos de garantla financieras emitidos.

. & » = 8

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonia,

Con excepcion de los actives financieros activos financieros que son adguiridos deteriorados, las ECL esta
requerido sean madidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual a:

+ ECL durante el iempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiento en ef instrumento
financiero que sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacion de reporte,
- {referidas como Etapa 1); 0

+ ECL durante el tiempo de vida, ECL durante el flempo de vida que resulten de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida def instrurmento financiero, (referidas como Etapa 2 y Etapa
3).

La provisién por pérdida por todas las ECL durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento financiero
si el riesgo de crédito en ese Instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde el
recanocimiento inicial, Para todos los ofros instrumentos financieros, las ECL son medidas a una cantidad igual
a las £ECL de 12 meses.

Estas son medidas como el valor presente de la diferencia entra los flujos de efective segtin &l contrato v los
flujos de efectivo que el Banco espere recibir que surjan de la ponderacion de multiples escenarios econdmicos
futuros, descontado a la EIR del activo.

= Para los compromisos de préstamo suscritos, las ECL son la diferencia enfre el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que sean debidos a el Banco si el tenedor del
compromiso toma el préstamo v los flujos de efectivo que el Banco espera recibir si el préstamo es tomado;

* Para los contratos de garanifag fitancieras, las ECL son la diferencia entre los pagos esperados para
reembalsar al tomador del instrumento de deuda garantizado menos cualesquiera cantidades que el Banco
espere recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte,

El Banco mide las ECL sobre una base individual, 0 scbre una base colectiva para los portafolios de préstamos
que comparan similares caracteristicas de riesgo econdmico {tipo de instrumento, grupo de calificacion crediticia
y fecha de originacion). La medicidén de la provisidn por pérdida se basa en el valor presente de los flujos de
efectivo esperados del active, usando la EIR original del activo, independiente de si es medido sobre una base
individual o una base colectiva.
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3.6.8.1 Activos financieros deteriorados

Un activa financiero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o més eventos que tenga un efecto
petjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del active financiero, Los activos financieros con crédito-
deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

» Dificultad financiera importante del prestatario o emisor,;

+ Una violacidn del contrafo tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;

+ El prestador del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad
financiera del prestatario, Je ha otorgado al prestatario una concesion que el prestador de otra manera
no consideraria;

* Ladesaparicion de un mercado active para un valor a causa de dificultades financieras; o

+ Lacompra de un activo financiero con un gran descuento gue refieje las pérdidas de crédito incurridas,

Puede no ser posibie identificar un evento discreto Gnico, en lugar de ello, el efecto combinado de varios eventos
puade haber causado que activos financieros se vueivan con crédito-deteriorado. El Banco valora si los
instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VROCI son de crédito-
deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte. Para valorar si instrumentos de deuda soberana y
corporativa tienen crédito-deteriorado, el Banco considera factores tales como rendimientos del bono,
calificaciones del crédito y ia capacidad del prestatario para obtener fondos.

Un préstamo es considerado con crédito-deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido
a un deterioro en la condicién financiera del prestatario, 2 menos que haya evidencia de que como resultado
del otorgamiento de la concesidn el riesgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera importante y na hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han side ctorgadas el activo se considera con crédito-deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo satisfacer la definicién de incumplimiento, La definicién de
incumplimiento (vea adelante) incluye la improbabilidad de indicadores de paga e interrupcion del respaldo si
fas cantidades tienen 90 o mas dias de vencidas.

3.6.9.2 Definicidn de incumplimiento

E! Banco considera que un activo financiero asta en estado de incumplimiento cuando presenta cualquiera de
las siguientes caracteristicas:

- El deudor esta vencido por mas de 90 dias en cuslguiera de sus obligaciones con el Banco, ya sea en el
principal del préstamo o inferés; o cuando el saldo principal con un solo paga al vencimiento se encuentra
pendiente de pago por mas de 30 dias;

- Deterioro en la situacion financiera del cliente, o la existencia de otros factores para estimar la posibifidad
de que el saldo principal vy los intereses de los préstamos de clientes no se recuperen por complets. Los
clientes clasificados en categoria de riesgo altos por el modelo de score de comportamiento y de rating
crediticio cumplen este criterio.

- 8in embargo, existe una presuncién refutable de que el riesgo de crédito de estos préstamos vencidos se
ha incrementada significativamente desde el reconocimiento inicial si 2 Banco tiene informacién razonable
y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que demuestran que &l rigsgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial a pesar de que los pagos
contractuales tienen méas de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar si un prestatario esta en incumplimiento, el Banco considera indicadores cualitativos y cuantitativos
basados en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas. Insumos en la evaluacién de si
un instrumento financiero esta en incumplimiento y su importancia puede variar con el tiempo para reflejar
cambios en las circunstancias.
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3.6,2.3 Aumenio significative de riesgo de crédito

Con el fin de determinar si se ha producide un aumento significative en el riesgo de crédito del instrumento
financiero, la evaluacion se basa en informacién cuantitativa v la informaci6n cualitativa. £1 Banco considera los
siguientes factores, aunque no exhaustiva, en la medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito:

- Activos con altura de mora de mas de 30 dias,

~  Actives reestructurados por riesgos, en donde el ciiente estd experimentando dificultades financieras,
oiras distintas a problemas de liquidez que se consideren temporales, y hasta que se demuestre que ha
mejorade su riesgo crediticio.

- Clientes con incremento significative en el riesgo medido por el score de comporamiento para la cartera
de consumao y & rating crediticio para la cartera corporafiva, segun se detalla méas abajo, producido por:

o Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del prestatario;

o Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacién, econdmico o
tecnolégico del prestatario;

o Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;

o Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financierc de una entidad
controladora u otra filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad crediticia, entre
otros factares incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédifo del Banco;

o Cambios adversos axistentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o econdmicas.

Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de resgo crediticio para un instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;
- Lin cambio significativo real o esperado en la calfficacién crediticia externa del instrumento financiero.

En la determinacion de si existe un aumento significativo de riesgo aplica los siguientes modelos:

+ Para ia cartera de consumo, se mide el riesgo a través de un modelo de scoring de comportamiento en
el cual se alinean variables de comportamiento de riesgo de crédito histdricas sobre cada producto en
base a ponderacion por cada variable hasta obtener un puntaje del riesgo de crédito.

+« Con respecto a la cartera corporativa y otros créditos, el Banco mantiene un sistema de indicatores
internos de calidad crediticia. Estos indicadores se asignan en funcién de varios factores que incluyen:
la rentabilidad, calidad de activos, los flujos de liquidez y efectivo, capitalizacion y endeudamiento,
entorno econdmico vy posicichamiento, marco regulatorio v/o de la industria, los escenarios de
sensibilidad vy Ia calidad de la gestién v los accionistas del prestatario,

En cada fecha de reporte, a través de la evaluacidn del rating crediticio el Banco evaiUa si existe un aumento
significativo en el riesgo de crédito basado en ef cambio en el riesgo de impagoe que ocurre durante la vida
esperada del instrumento de crédite, Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producide un deterioro
significativo de crédito, el Banco considera informacion razonable y sustentable que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado;

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financlero en [a fecha de presentacién de
informes, v

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en &l instrumento financiero en Ia fecha de su reconocimiento
inicial,

El Banco incorpora informacion sobre el entorno econdmico fuluro, en su evaluacion de si el riesgo de crédito
de un instrumento ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial mediante su modelo de
forward iooking, complementados con otros andlisis de la Administracién, el cual toma en consideracién la
proyeccidn de variables macroecondmicas que tratan de predecir la fasa de desempleo y ia tasa de créditos
vencidos, lo cual es la hase para los ajustes de las pérdidas esperadas.
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Para los compromisos de crédito, el Banco congidera cambios en ¢l riesgo de impago que ocurre en el préstamo
"potenclal” al que se refiers el compromiso de crédito, y para los contratos de garantia financiera, se tienen en
cuenta los cambios en el riesgo de que el deudor especifico incumpla.

3.6.9.4 Préstamos modificados o rensgaciados

Un préstamo modificade o renegociado es un préstamo cuyo prestatario estd experimentando dificultades
financieras, otras distintas a problemas que se consideran de liquidez temporales, v la renegociacién consfituye
una concesion al prestatario. Una concesian puede incluir la modificacion de términos fales como una extension
del plazo de vencimiento, la reduccion en la tasa de interés establecida, la reprogramacion de fos flujos de
efectivo fuluros, y la reduccion de la cantidad nominal del préstamo o la reduccion de los intereses devengados,
entre otros,

Cuando un activo financiero es maodificado, el Banco verifica si esta modificacion resuita en una baja en cuentas,
De acuerdo con las politicas del Banco la modificacién resulta en una baja en cuentas cuanda da origen a
términos significativamente diferentes. Para determinar si los t8rminos modificados son significativamente
diferentes a los términos contractuales originales, el Banco considera lo siguiente:

- Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales despuéds de la modificacion ya no son
SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del cambio en tasa de interés, vencimiento,
acuerdos de pago. Si ellos no identifican de manera clara una modificacion importante, entonces;

- Una valoracién cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos de sfectivo
contractuales restantes segun los términos originates con los fiujos de efectivo contractuales segan los
terminos revisados, ambas cantidades desconiadas al interés efectivo original,

Cuando los términos contractuales de un activo financiero son modificados y la modificacién no resulta de una
baja en cuentas, el Banco deifermina si ¢l riesgo de crédito del activo financiero se ha incrementado de manera
importante desde el reconocimiento inicial, haciéndolo mediante la comparacion:

- El estimado de probabilidad de incumplimiento durante el iempo de vida restante, basado en datos en el
reconacimiento inicial vy los términos contractuales originales; con

- La prebabilidad de incumplimiento del tlempo de vida restante a la fecha de presentacion de reporle,
basado en [os términos modificados. '

En la modificacion o renegociacion de los lujos de efectivo contractuales del préstamo, el Banco debera:

- Continuar con el tratamiento actual para el préstamo existente que ha sido modificado.

- Reconocer una ganancia o pérdida en la modificacién calculando el imports en libros bruto del activo
financiero como ef valor actual de los fujps de efectivo contractuales menegociados ¢ modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva originat del préstamo.

- Evaluar si se ha producido un aumenio significativo en el riesgo de crédito del instrumento financiero,
comparando el riesgo de incumplimiento que se produce en la fecha de presentacidn (en base a los
términos contractuales modificados) y el riesgo de impago que ocurre en e reconocimiento inicial (basada
en los términos contractuales originales, sin modificar). Bl préstamo que se madifica no se considera
automaticamente que tiene un riesgo menor de crédita. La evaluacion debe considerar el riesgo de crédifo
a través de la vida esperada del activo basado en la informacidon higtérica y con visidn prospectiva,
inciuyendo informacion sobre las circunstancias que llevaron a la modificacion. La evidencia, de que fog
criterios para el reconocimienio de las pérdidas de crédito esperadas por gl perindo de vida del instrumento
ya no se cumplen, pueden incluir un historial a la fecha y el pago puntual en afios subsiguientes,

Un periodo minimo de observacion serd necesario antes de que un active financiero puede calificar para
volver a una medicidn de pérdida de crédito esperada de 12 meses.

- Hacer las revelaciones cuantitativas y cualitativas apropiadas requeridas para préstamos renegociadas ¢
modificados para reflejar la naturaleza v efecto de fales modificaciones (incluyendo el efecto sobre 1a
medicion de las pérdidas crediticias esperadas) y c6mo &f Banco monitorea estos préstamos que han sido
modificados.
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3.6.8.5 Caslige

Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina qgue los mismos son incobrables por un periodo
no mayor a un aflo. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida; o se
establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacién def crédito en la gestion de cobros reaiizada.

3.6.9.8 Presentacion de la provision por ECL en el estado consolidado de situacion financiera

L.a provisién por pérdidas por ECL es presentada en el estado consolidado de situacitn financiera tal y como
sigue:

=  Paralos activos financigros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor en libros bruto
de los activos;

+  Para los instrumentos de deuda medidos a FVTOCI: ninguna provisién por pérdida es reconocida en el
estado consolidado de situacidn financiera dado que e valor en ibros es a valor razonable, Sin
embargo, la provision por pérdida se incluye como parie de la cantidad de la revaluacién en ia reserva
por revaluacion de inversiones;

+  Para los compromisos de préstame y los contratos de garantia financiera: como una provision; y

+  Cuando un instrumento financiero incluye un componente tanto de suseripcién camo un componente
de no-suscripcidn, el Banco no puede identificar las ECL en el componente compromiso de préstamo
por separado del componente de suscripeidn: el Banco presenta una provisién combinada por pérdida
para ambos componentes. La cantidad combinada es presentada como una deduccion del valor en
libros bruto del componente suscripeion.

3.6.9.7 Préstamos a costo amortizada

El Banco reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas para un préstamo que se mide al costo
amortizado en cada fecha de presentacion de informes por un importe igual a las pérdidas de crédito de toda a
vida esperada si el riesgo de crédito de ese préstamo se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, Si en la fecha de presentacién, el riesgo de crédito de ese préstamo no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, el Banco medira la asignacion de pérdida para ese préstamo
en una cantidad igual a 12 meses las pérdidas crediticias esperadas.

La politica de préstamos del Banco se aplica a todas las dases de préstamos.

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la carfera de préstamos y compromisos de crédito y contratos de garantias
financieras, utilizando e método de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentos a 1a resenva
para pérdidas crediticlas esperadas son efectuados con cargo a utilidades. Las pérdidas crediticias esperadas
son deducidas de la reserva, v 1as recuperaciones posteriores son adicionadas, La reserva tambien s reducida
por reversiones de la reserva con crédito a resultados. La reserva atribuible a los préstarmos a costo amorfizado
se presenta como una deduccidn a los préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para
compromisos de crédito y confratos de garantlas financieras, tales como cartas de orédito v garantias, se
presenta como un pasivo.,

El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe de probabilidad
ponderada no sesgado que se determina mediante |a evaluacion de un rango de resultados posibles; b) el valor
dei dinero en el tiempo; v ¢} informacion razonable y sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de la presentacion sobre sucesos pasados, condiclones actuales y el prondgstico
de las condiciones econdmicas fufuras.
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El modelo de pérdidas de crédito esperadas refleja el patrén general de deterioro 0 mejora en la calidad crediticia
de ios préstamos. La cantidad de pérdidas de crédito esperada reconocido come una reserva o provision
depends del grado de deteriora del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracion:

- 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (Etapa 1), que se aplica a todos los préstamos (de
reconocimiento inicial}, siempre y cuando no haya un deterioro significativo en fa calidad del crédito, y

- Perdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida (Etapas 2 v 3), que se aplica cuando se ha
producido un aumento sighificativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En estas Etapas
2y 3 se reconocen los ingresos por intereses. En la Etapa 2 (como en la Etapa 1), hay una disociacion
tatal entre el reconocimiento de interés y el deterioro v los ingresos por intereses se calculan sobre el
importe brute en libros. En fa Etapa 3, cuando un préstamo posteriormente se convierie en cradito
deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los ingresos por intereses se caloulan sobre el
costo amortizado (el importe en libros bruto después de deducir la reserva por deteriore). En aflos
posteriores, si la calidad crediticia de los activos financieros mejora v la mejora puede ser objetivamente
relacionada con Ja ocurrencia de un evento {como una mejora en Ja calificacion crediticia del prestatario),
entonces el Banco debe, una vez més realizar el célculo de los ingresos por intereses.

La provisién para pérdidas crediticias esperadas incluye un componente activo especifico y un componente
basado en una férmula. El componente aclivo especifico, o de la asignacion especifica, se refiere 4 [a provisién
para perdidas en créditos considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso por caso, Una provisidn
especifica es establecida cuando los flujos de caja descontados (o valor razonable observable de garantia) del
crédito es mencr gue el valor en fibros de ese crédito. El componente basado en la formula (base imponible del
colectivo), cubre la cartera crediticia normat del Banco y se establece con base en un proceso que estima la
pérdida probable inherente en la cartera, con base en el anélisis estadistico y juicio cualitativo de la gestidn,
Este analisis debe tener en cuenta la informacién completa que incorpora no sélo datos de mora, pero ofra
informacion crediticia relevante, como informacion macroecondmica prospectiva.

El Banco determina la pérdida esperada utilizando dos metodolagias para determinar si existe evidencia objetiva
dei deterioro:

- Préstamos individualmente evaluados - Las pérdidas esperadas en préstamos individualimente evaluados
son determinados por una evaluacion de las exposicionss caso por casa. Este procedimiento se aplica a
todos los préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no axiste evidencia
objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se Incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe deterioro,

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos fufuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo. con su valor en libro actual v el monto de cualguier
pardida se carga como una provisidn para pérdidas en el estado consolidado de ganancia v pérdida. £l
valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

- Préstamos colectivamente evaluados - Para los propositos de una evaluacién colectiva de deterioro, los
préstamos se agrupan de acuerdo a caracieristicas similares de riesgo de créditc. Esas caracteristicas
son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo
indicativas de la capacidad de pagos de los deudores de las cantidades adsudadas segin los términos
contractuales de los actives que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de préstamos que se evallian colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efective contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histdrica para los aclivos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupoy en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si fa economia actual y las condiciones del crédito puedan
cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes historicas sugeridas.
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3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Deposifos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que ef Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utitizando
el maétodo de tasa de interés efectiva,

Clasificacidn como deuda o patimonic

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual,

Los bonos perpetuos con pago de interés mandatorio son clasificados como pasivos financieros.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrate que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Las acciones preferidas para las que no se tiene un vencimiento contractual y para las que la distribucion a los
tenedores de las acciones es a discrecion del Banco ("El Emisor”) son dlasificadas como un instrumento de
patrimonio,

FPasivos de contratos de qarantfag financieras

Se consideran garantias financieras, los contratos por los gue una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en al supuesto de no hacerlo éste, independientemente de ia forma en que
esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédite documentado irrevocablemente
emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garanfias financieras, cualguiera que sea su titular, instrumentacitn u otra circunstancia, se analizan
periddicamente con objeto de determinar &l riesgo de crédito al que estan expuestas v, n sU caso, estimar las
necesidades de constituir provision para las mismas, las cuales se determinan por la aplicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en fa nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor
razonable a |a fecha en que la garantia fue emilida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario
hajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimients inicial, menos la amortizacién caloulada para
reconocer an el estado consolidado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre la base
de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cualquier
obligacidn financiera que surja en la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la Administracién.

Obligaciones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccidn incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconooidas a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto
neto de los costos de fransaccion vy el valor de redencién es regonocida en 2l estado gonsolidado de ganancia
o pérdida durante el perfodo de la obligacién, utilizando el método de interés sfectivo. Aquellas obligaciones
cuyos riesgos de tasas de interés estén cubiertos por un derivado, se presentan al valor razonable,
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Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en que los valores fueron vendidos mds los
intereses acumulados.

El Banco evalla el valor de mercado de los valores vendidos y libera garantias a las contrapartes cuando fuere
apropiado.

Ofros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos
de [a transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquellos cuyos riesgos de mercado tengan
cohertura de valor razonable, fa ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cubierto ajustaran ef importe en libros
del instrumento cubierto y se reconacera en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Baia en cusnias de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconacidos en el patrimonio en el perfodo en €l cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.8 Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacidn en el estado
consolidado de situacidn financiera por su importe neto, sdlo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible kegalmente, de compensar los imporles reconocidos en lgs citados instrumentes, come la
intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago dei pasivo de la forma simultanea.

3.8 Ingreso y gasto por infereses

El ingreso vy el gasto por intereses son reconogidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
métado de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de interés efecliva es el método ulilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y
de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de fiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
gue exactaments descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un perfodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular |a tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerande los términos contractuales del instrumento
financiera; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

310 Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corio plazo, cartas de crédito vy ofros servicios bancarios, se
reconacen como ingreso al momento de su cobro por ser fransacciones de corta duracién. El ingreso
reconocide al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo e método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sohre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,
neto de aigunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vigencia de las
mismas.
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311 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a cordo plazo con
garantia de valoras, en lag cuales ef Banco toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado
y acuerda revenderlos al deudor en una fecha futuro y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de
recompra y el precio de venta futuro se reconoce como un ingreso bajo e método de {asa de interéds efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en el estado consolidado de situacidn financiera a
menos que se dé un incumplimiento por parte de la contraparte del contrato, gue le dé derecho a el Banco
apropiarse de los valores.

Los precios de mercado de los valores subyacenies son monitoreados y en caso de que exista un
desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un tiulo especifico, el Banco podria obtener més
garantias cuando sea apropiado.

3.12 Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar congisten principalmente en el arrendamiento de equipo rodante,
maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60)
mesas.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se dlasifican como
parte de la cartera de préstamos, la inversion neta del Banco en el arrendamiento. La diferencia entre &l
arrendamiento financiero por cobrar vy la inversion neta del Banco en el arendamiento se ragistra como
infereses no devengados y se amorliza en la cuenta de ingresos durante el perfodo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de interés,

3.13 Arrendamientos operativos

El Bance eval(a si un contrato eg o confiene un arrendamiento, al inicio del contrate. Ef Banco reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento cormespondiente con respecio a todos fos acuerdos de
arrendamiento en los que es el amendatario, excepio para arrendamientos a corfo plazo (definidos como
arrendamientas con un plazo de arrendamiento de 12 mases o menas) y arrendamientos de bajo valor activos
{como tabletas y computadoras personales, pequefios artfoulos de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos
arrendamientos, el Banco reconoce los pagos de arrendamiento como un gasio operativo de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patron de
tiempo en el que el beneficio econdmico de los bienes arrendados se consume.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento adeudados
a la fecha de inicio, descontada utilizando ia tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no se puede
determinar facilmente, el arrendatario utiliza su tasa de interés incremental.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendamiento compranden:

« Pagos de arrendamiento fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentive de
arrendamiento por cobrar;

= Pagos de arrendamiento variables gque dependen de un indice o fasa, inicialments medidos utilizando el
indice o tasa en la fecha de inicio;
El monto que el arrendatario espera pagar bajo garantias de valor residual;
El precio de gjercicio de las opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente seguro de gjercer
las opciones; ¥

+ Pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio de una
opcion para rescindir el alquiler.

El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente aumentando el imporie en libros para reflejar los intereses
sobre el pasivo por srendamiento {utilizande el método de interés efective) y reduciendo el importe en fibros
para reflejar los pagos de arrendamientos hechos.
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El Banco vuelve a medir el pasivo por amendamiento (y realiza un ajuste correspondiente al activo por derecho
de uso relacionado)} cuando:

= Elplazo del arrendamiento ha cambiado o hay un evento significativo o un cambio en las circunstancias
que resulta en un cambio en la evaluacién del ejercicio de una opcién de compra, en cuyo caso el
pasivo por arrendamiento se mide nuevamente descontando el page de arrendamiento revisadas
utilizando una fasa de descusnto revisada, ’

» Los pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice o tasa o un cambio en ¢l pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasive por arrendamiento se mide
nuevamente descontando el pago del arrendamiento revisado ufilizando una tasa de descuento sin
cambios (a menos que el cambio en los pagos de arrendamiento se deba a un cambio en una variable
fiotante tasa de interés, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

+ Se modifica un contrato de arrendamiento y la modificacion del arrendamiento no se contabiliza como
un arrendamiento separado, en cuyc caso el pasivo por arrendamiento se vusive a medir en funcion
del plazo de arrendamiento del arrendamiento modificado descontando los pages del arrendamiento
revisado utilizando una tasa de descuento revisada en la fecha de vigencia de la modificacion.

El Banco no realizd dichos ajustes durante jos periodos presentados.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicidn iniciaf del pasivo por arrendamiento correspondiente,
pagos por arrendamiento hecho en o antes del dia de inicio, menocs los incentivos de arrendamiento recibidos
y los costos directos iniciales. Ellos son posteriormente medidos al costo menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro.

Siempre que el Banco incurra en una obligacién por los costos de desmantelar y eliminar un activo arrendado,
restaure el sitio en el que se ubica o restaura el activo subyacente a la condicidn requerida por los términos v
condiciones del arrendarmiento, una provisidn se reconoce y mide segin la NIC 37. En la medida en que los
costos se relacionen con un derecho de uso activo, los costos se incluyen en el active de derecho de uso
relacionado, 2 menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.

Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo méas corto del plazo de arrendamiento v Ia vida
(itil ded activo subyacente, Si un amendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o ef costo del active
por derecho de uso refleja que el Banco espera ejercer una opcitn de compra, el activo por derecho de uso
relacionade se deprecia a lo largo de la vida dfil del activo subyacente. La depreciacién comienza en ia fecha
de Inicio def arrendamiento. El activo por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado
consolidado de situacién financiera.

Las rentas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la medicion del pasivo por
arrendamiento ¥ el activo por derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen como un gasto en el
periodo en ef que scurre el evento o condicion gue desencadena esos pagos v se incluyen en fa linga "Otros
gastos” en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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314 FPropiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacién y
amottizacién acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden [a vida Gtil o mejoran ef active son cargadas directamente a gastos
cuando se incutren,

L8 depreciacion y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de finea
recta en base a2 Ia vida Gtil estimada de los activos:

Inmuebles 40 - 50 afos
Mobiliario v equipos de oficina 5-10 afios
Equipos de software y cdmputo 3 -10 aios
Equipos rodantes 3-5afigs
Mejoras a la propiedad 15 afios

Los activos gue astan sujelos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segun
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable, £l valor en libros de ios activos se reducs
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor enfre el activo al valor razonable menos el costo de
venderio v el valor en uso.

Una partida de propledades, mobiliario, eguipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no
se esperan beneficlos econdmicos futuros que surjan del use continuado del activo. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se
determina como le diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, v se reconoce en el
estado conselidado de ganancia o pérdida,

3.15 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son propiedades mantenida para ganar alquileres v/o para la apreciacion del
capital {incluida la propiedad en construecién para tales fines), se mide inicialmente al costo, incluidos los costas
de transaccion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn se miden al costo menos ia
depreciacién y deterioro, en caso de ser aplicable. Las propiedadeas de inversion en proceso de construccion
se miden al costo menos deterioro en caso de ser aplicable.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de la enajenacion o cuando la propiedad de inversion
estd permanentemente retirada de! uso y no se esperan beneficios econdmicos fuluros de fa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada como a diferencia entre el producto neto de
la enajenacion v el valor en libros del activa) se incluye en ia ganancia o pérdida en el periodo en que ia
propiedad as dada de baja.

3.18 Bienes adjudicados para la vents

Los bienes adjudicados para la venia se presentan al valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos
no cancelados o su valor razonable de mercado menos los costos de venta.

3.17 Plusvalia y activos intangibles

Al momento de una adguisicion de una porcidn significativa del patrimonio de otra sociedad o de un activo o
negocio, la plusvalia representa el costo de adguisicion sobre el valor razonable de los actives netos adguiridos.
La plusvalia es reconocida como un activo en el estado consolidado de situacion financiera v se le hace una
prueba de deteriora anualmente.

- 28 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por [os tres meses terminados ¢f 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Para propositos de probar el deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo dei Banco que se espera se beneficien de fas sinergias de la combinacién. El Banco somete a prueba
de deterioro la Unidad Generadora de Efectivo (*UGE” o *Unidad"} & ias que fue designada la plusvalia y los
activos intangibles con vida 0tit indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio de que i activo pueda
astar deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36. i el monto recuperable de UGE es menor que el valor
en libros de la unidad, la pérdida por deterioro es asignada, en primer lugar, a disminuir el valor en libros de
cualguier plusvalia asignado & la unidad y luego a los olros activos de la unidad prorrateados sobre la base del
valor en libros de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la plusvalia no son
reversadas en periodos posteriores.

Los otros activos intangibles adquiridos por el Banco, se reconocen al costo menos la amortizacion acurmulada
y la pérdida por deteriore v se amortizan hasta 20 afios bajo el método de linea recta durante la vida Gtil
estimada. Los activos intangibles son sujetos a avaluacion o cambios en las circunstancias que indiquen que
el valor en libros puede no ser recuperable,

3.18 Deterioro del valor de activos no financieros diferentes de fa plusvalia

En la fecha de cada estado consclidade de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de gue el active no genere
flujes de efective por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula ¢l importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un active intangible con una vida
atil indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

Elimporte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar &l valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporat del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del active para el gue no se han ajustado los flujos
futures de efectivo estimados.

5i se estima que el importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del active {(unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. inmediatamente se reconoce unza pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deferioro de valor revierte posteriormente, el importe en fibros del activo {(unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su imporie recuperable, de al modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmadiatamente se reconoce una reversidn de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de septiembre de 2022, la Administracién no ha identificado deterioro de log activos no financieros.

3.19 Beneficios a empleados

FPreslaciones laborales

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constifuyan un fondo de cesantia para
garantizar i pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacion a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacidn laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimienio
del fonda se debe cotizar frimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panamd v el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado consolidado de situacion financiera.
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Plan de jubilacitn

Los beneficios de jubilacion son reconocidos como gastos por el monto que el Banco se ha comprometido en
el plan de jubilacion suscrito,

El plan de jubilacién No.1 fue aprobado ¢i 13 de diciembre de 2013. EI plan inicié a partir del 1 de marzo de
2014 para los ejecutivos det Banco, con minimo de un afio de ocupar cargos ejecutivos. La participacion del
ejecutivo en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones del Banco son equivalentes entre 1% y 3% del
salario mensual de los ejecutivos participantes basado en su respectivo aporte.

Estos fondos son manejados a través de una administradora de fondo externa, segtin lo establece la Ley No.1
gel 5de enerc; glae 1984 reformado por el Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de 1884 v No.53 del 30 de
iciembre de 1985,

3.20 Pagos basados en acciones

La Junta Directiva de G.B. Group, empresa tendedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation y
Subsidiarias, aprobd un programa de opciones de compra de acciones de G.B. Group a favor de los gjecutivos
claves de cualquiera subsidiaria de G.B. Group.

El valor razonable de las opciones otorgadas se mide por e valor razonable de los instrumentos de patrimonio
en la fecha del otorgamiento, si puede ser estimado confiablemente. En caso contrario, os instrumentos de
patrimonio son medidos por su valor intrinseco y posteriormente, en cada fecha en la que se presente
informacion y en la fecha de la liquidacion definitiva, reconociendo los cambios de diche valor intrinseco en el
resultado del ejercicio.

En una concesidn de opciones sobre acciones, el acuerdo de pago basado en acciones se liquidara finalmente
cuando se ejerzan las opciones, e pierdan (por ejemplo, por producirse la baja en el empled) o expiren (por
ejemplo, al términe de la vigencia de la opcion).

3.21 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto cofriente como sl impuesto diferido. £
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados del periodo. El impueste sobre la renta corriente se
refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utilizando fa tasa vigente a la
fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Impusesio diferidc

Elimpuesto diferido es reconacido sobre diferencias entre el valor en fibros de los activos v los pasivos en log
estados financieros consolidados v las bases de impuesto corespondiente utilizadas en el calculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesio diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias temporales
deducibles en la medida de gue sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por impuesto diferido
es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la medida de que ya no
ses pmhglbie que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte del activo sea
recuperable,

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados # la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periado en i cual ef pasivo se liguide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva {y leyes fiscales) gue
esté vigente o substantivaments vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. El calcuio
de los activos y pasivos por impueste diferido muesira consecuencias imponibles gue se deducen de la manera
en la cual el Banco espera, en ia fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Impuesio complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcidn del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.
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3.22 Operaciones de sequros

Las primas no devengadas y Ia participacion de los reaseguradores en las primas no devengadas, se calculan
utilizando el método de prorrata mensual,

Los siniestros pendientes de fiquidar estimados se componen de todos los reclamos incurridos, pero no
desembolsados a ia fecha del estado consolidado de situacion financiera, estén reporiados o no v los gastos
relacionados internos y externos de manejo de reclamos.

Los honorarios pagados a corredores v los impuestos pagados sobre primas se difieren en el estado
consolidado de situacion financiera como costos de adguisicion diferidos de acuerdo a su relacién con las
primas no devengadas netas de la participacién de los reaseguradores.

Las primas recibidas de colectivo de vida por periodos mayores a un afio son diferidas como pasive en el estado
consolidado de situacion financlera de acuerdo a sus fechas de vencimientos. La porcién correspondiente al
periodo corriente se lleva a ingresos como primas emitidas en Jas fechas de aniversario y el resto de las primas,
relacionadas con los aflos de vigencia futuros, se mantienen en el estado consolidado de situacién financiera
como pasive diferide.

3.23 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte del Banco, por
cansiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados, El ingreso por comisitn, generado en el manejo de los fideicomisas es registrado
segln el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.24 Derivados de cobertura

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de situacion financiera a su
valor razonable en la fecha en que & contrato del derivado inicia, v revaluados posteriormente a su valor
razonable en cada fecha de reporte, utllizando la clasiicacion de cobertura de valor razonable o de fiujos de
efectivo cuando se utiliza contabilidad de cobertura, 0 coma instrumentos para negociar cuando el derivadao no
califica para contabilidad de cobertura. El valor razanable se presenta en el estado consolidado de situacion
financiera dentro de otros activos u otros pasivos, segin corresponda.

Al inicio de la relacidn de cobertura, el Banco documenta la relacion entre el instrumento de cobertura v fa
partida cubierta, junto con sus objetivos de gestion de riesgos v su estrategia para llevar a cabo diversas
fransaceiones de cobertura. Ademas, al inicio de ia cobertura v de forma continua, el Banco documenta si el
instrumento de cobertura es efectivo para compensar los cambios en los valores razonables o los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cublerto, que es cuando las relaciones de cobertura cumplen
con todos de los siguientes requisitos de efectividad de cobertura:

+  Hay una relacidn econdmica entre el instrumento de cobertura v |a partida cubierta;
+ Elefecto del riesgo de crédito no domina al valor de los cambios que resultan de la relacidn econdmica;

Y

+ Elindice de cobertura de la relacion de cobertura es el mismo que e que resulta de la cantidad de a
partida cubierta que el Banco cubre realmente y Ia cantidad del instrumento de cobertura que la Entidad
regimente utiliza para cubrir esa cantidad de la partida cubierta.

El método de reconocer la ganancia o pérdida resultante, depende de si el derivado ha sido designado vy califica

como un instrumento de cobertura, v si es asl, la naturaleza del instrumento esta cubierto. Bl Bance determinan
ciertos derivados como;

. Coberturas de valor razonable de activos o pasivos o compromisos firmes reconocidos {cobertura de
valor razonable).
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Al inicio de la relacién de cobertura, el Banco documenta fa relacion entre el instrumento de cobertura v Ia
partida cubierta. Posteriormente, a la fecha de inicio de la coberiura v sobre una base continua, el Banco
documenta si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al rissgo cubierfo,

Cobertura de valor razonable

Los instrumentos derivados bajo ¢l método de valor razonable son coberturas de Ia exposicién a los cambios
en et valor razonable de: (a) una porcion o Ia totalidad de un activo o pasive financiero reconocido en el estado
consolidado de situacién financiera, (b} un compromiso adquirido o una fransaccidn muy probable de
concretarse. Cambios en a valuacién de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en el estado
consolidado de ganancia o pérdida.

Si e} active o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se deberd ajustar su valor en libros para reflejar los
cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en las tasas de interés y Ia tasa de cambio de
moneda extranjera. Estos activos y pasivos cublertos se volveran a llevar g costo amortizado tan pronio se
termine la relacion de cobertura utilizando la tasa de rendimiento efeclivo ajustada para el céloulo de la
amortizacion. Si el activo cubierto que se lleva a costo amortizado sufre un deteriore permanents, la pérdida
se calculara en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en el valor razonable
del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto v el valor presente de los flujos estimados descontados
en base al rendimiento efectivo ajustado.

l.os instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como actives o
pasivos a valor razonable y se registraran en el estado consolidado de situacion financiera a su valor razonable.
Los cambios en la valuacidn de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado de
ganancia o pérdida.

El Banco, descontinia la contabilidad de coberfura cuando se determina que el instrumento derivado ya no es
altamente efectivo en el compensar los cambios en &l valor razonable o los flujos de efectivo del instrumento
cubierto, el derivado expira, se vende, termina o se ejecuta; &l activo o pasive cubierto expira, se vende, termina
¢ se ejecuta; & derivado no se designa como un instrumento de cobertura, porgue s improbable gue una
transacciGn proyectada ocurra, o la Adminisiracion determina que la designacidon del dervado como un
instrumento de cobertura ya no es apropiada.

Coberturas de flujo de efectivo

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de cobertura
calificados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en ofros resulfados
integrales y se acumulan en el rubro de la reserva de cobertura de flujos de efectivo, limitada al cambio
acumutado en el valor razonable del elemento cubierto desde el iniclo de la cobertura. La ganancia o pérdida
relacionada con la porcidn inefectiva se reconoce inmediatamente en resultados, v se incluye en el iftem de la
linea "otras ganancias y pérdidas”.

lLas cantidades previamenté reconocidas en ofros resultados integrales v acumuladas en el patrimonio se
reclasifican a utifidad o perdida en los perindos en que la partida cubierta afecta la utitidad o pérdida, en la
misma linea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando la transaccion prevista cublerta da como
resultado el reconocimiento de un agtivo no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias v pérdidas
previamente reconocidas en otro resultado integral v acumuladas en ef patrimonio se eliminan del patrimonio v
se incluyen en la medicion inicial del costo del activo no financiero o pasivo no financiero. Esta transferencia no
afecta otros ingresos integrales. Ademas, si el Banco espera que parie o Ia totalidad de la pérdida acumulada
en fa reserva de cobertura de flujo de sefectivo no se recuperard en el futuro, esa cantidad se reclasificara
inmediatamente a resultados.
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El Banco interrumpe la contabilidad de coberturas solo cuando la relacién de cobertura (o una parte de la
misma} deja de cumplir los criterios de calificacion (después del re-balanceo, si corresponde). Esto incluye los
casos en que el instrumento de cobertura vence 0 se vende, se cancela o se ejerce. La suspensién se
contabiliza prospecfivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral v acumulada
en la reserva de cobertura de flujo de efectivo en ese momento permanece en el patrimonio y se reclasifica a
utilidad o pérdida cuando se produce la fransaceidn prevista, Cuando yva no se espera gue ocurra ung
transaccidn de prondstico, la ganancia o pérdida acumulada en la resetva de cobertura dz fiujo de efectivo se
reclasifica inmediatamente a utilidad o pérdida.

En ta Nota 13 se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados Utilizados para propdsitos de
cobertura,

3.25 Equivalentes de efective

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y equivalentes -

de efectivo, el efectiva, los depdsitos a la vista y a plazo en bancos no restringidos y/o con vencimientos
originaies de 90 dias o menos,

4, Administracién de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estén expusstas a una variedad de riesgos financieros v esas actividades incluyen
¢l andlisis, la evaluacién, 1a aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacian de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiere, vy los riesgos operacionales son consecuencias
ingvitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguisnte, lograr un balance aprapiado entre
el riesgo y el retomo y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado
consolidado de situacion financiera se compone principaimente de ;nstrumentcs financieros. Por o que estd
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operativo

& % 5 »

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de los instrumenios financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
adminisiracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales se esta expuesto el Banco. Estos comités son
los siguientes:

Comiité de Auditoria, bajo la direccidn de la Junta Directiva del Banco
Comité Directivo de Riesgo

Comité de Créditos

Comité de Activos v Pasivos (ALCO)

Comité de Inversiones

Comité de Cumplimiento

Comité Operativo

- * & & & & &

Adicionalmente, ef Banco estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superiniendencia de Bancos de Panama, en lo concemiente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacion, enfre otros. La Superiniendencia de Bancos de Panamd, regula las operaciones de
Global Bank Corporation.
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Los principales riesgos identificados por ef Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional,
los cuales se describen a continuacion;

4.2 Riesgo de crédito y contraparte

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principaimente de los depdsitos colocados,
préstamos a clientes e inversion en titulos de deuda.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida fodos los elementos de exposicién de
riesgo de credito: riesge del deudor, riesgo pais v riesgo del sector o indusiria. El riesgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un componente de la exposicion
del riesgo de crédito,

Los comités respectivos asignados por la Junta Direcfiva vigilan periédicamente ta condicion financiera de los
deudores y emisores de {fulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido politicas y practicas de administracion y control ufilizadas para mitigar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

Formulacion de polificas de crédito;

Las politicas de crédifo son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros def Comité
de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de las Bancas de Crédito, asi como por las dreas de conirol,
quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercada,

Factores de riesgos.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito,
Otros factores gue sean relevantes en el momento.

. v & 2 »

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Craédito, ef
cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacién, gque emite un memorando de instruccidn
para su divuigacion e implementacion posterior.

Establecimiento de limites de auforizacion.

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto en
el capital del Banco. Estos niveles de limites son presentados al Comité de Crédilo, guienes a su vez someten
los mismos a la aprobacién de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicion:

Para limitar la exposicidn, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo econdmico, limites
que han sido fijlados en hase a los fondos de capital det Banco.

Limites de concentracion:

Para limitar la concentracidn por actividad o industriag, se han aprobado Hmites de exposicion basados en la
distribucion del capital v la orientacidn estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito. De igual manera,
se ha limitado su exposicidn en distintas geografias a través de Ia politica de riesgo pals, en la cual se han
definido paises en los que se desean lener sxposicion en base al plan estratégico; a su vez se han
implementado limites de exposicién de crédito v de inversién en dichos palses, basados en Ia calificacion
crediticia de cada uno de ellos,

Limites méaximos por contraparts:

En cuanto a las exposiciones por contraparies, se han definido limites basados en ia calificacion de riesgo de
la contraparie, como una proporcidn del capital def Banco.
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Revisitn de cumplimiento con politicas:

Cada unidad de negocios es respansable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el manitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a iravés del departamento de riesgos, ¢l cual
es independiente a las dreas de negocios, evalia periGdicamente la condicion financiera del deudor y su
capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto
de los créditos gue no son individualmente significativos, se les da seguimiento a fravés de los rangos de
morosidad que presenien sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

Revisién de garantias:

El Banco mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes & hipotecas sobre las
propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razanable estan basadas en avalios vigentes del
colateral y tomando en consideracidon la evaluacion def respaldo y las posibilidades de realizacién de cada tipo
de garantia. Estas garantias son actualizadas segun sea el periodo de tiempo del crédito y en condiciones en
que el crédito se encuentra deteriorado en forma individual.

Pollticas de deferioro y provision:

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccién de calidad del crédito

desde el iniclo def préstamo v de las actividades de Inversion. Por el contrario, las provisiones del deterioro son

reconocidas para propdsitos de reportes financieros basado en e modelo de pérdidas esperados que se

fundamente en la NHF 8. Debido a las diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito

sufridas previstas en los estados financieros consolidados es, por lo general, inferior a la cuantfa determinada

gel modelo de pérdida estimada que es utilizada para el maneio operacional interno y propésitos de regulacion
ancaria,
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Andlisis de la calidad crediticia

4.2.1 Tabla de la calidad crediticia de los activos financieros v provisién por deteriorg

Dopdsitos en bancos
Grado 1

Préstamos

Grado 1

Grado 2

Grada 3

Grada 4

Grado 5

Monto brio

intereses acumulados por cobrar
Provigion por pérdida esperada
Intereses descontados no ganados
Valor en libros, neto

Oneraciones fuera de balance
Grado 1
Cartas de crédito
Awales y garantias
Promesas de page
Lineas de crédite otorgadas no utilizadas

Valores comprados bajo acuerdes de reventa - al costo amortizado
Grado 1

Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultades integrales
Grado 1

Inversionres al valor razonable con cambios en resultados
Grado 1

Inversionas al costo amortizado
Grado 1

-36 -

Septiembre Junio
2022 2022
375,995,056 370,759,838
5,455493,232 5412 874,750
380,350,590 389,509,268
8,680,178 68,488,578
81,374,332 85,672,677
281,708,024 264,430,887
5,307 604,756  6,220,976,161
155,487,839 158,404,104
(242,627,581} 231,039,591}
(11,001,844 (10,118,813}
8,200.463,260 6,138,222 161
153,980,851 117,640,132
551,365,134 477,222 821
261,043,717 248 342 285
542,231,823 AG4,998,977

1,498,621,625

1,308,204,215

285,200 285,200
551,192,342 808,160,562
56,040,898 41,454,514
426,311,117 476,418,648
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A continuacion, se presenta la antigliedad de la morosidad de ia cartera de préstamos:

Corriente

De 31 a 90 digs

Mas de 90 dias (capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimiento)

Total

Corrienta

De 31 a 80 dias

Mas de 90 dias {capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos {capital de vencimients)

Total

-37 -

Septiembre 2022

Global Bank
Corporation Subsidiarias Total
5,864,227 172 125,379,198  5,989,806,370
105,334,479 - 105,334,479
46,786,555 - 148,786,555
85,877,352 - 65,877,352
6,182,225 568 125,379,198  6,307,604,756
Junio 2022
Global Bank
Caorporation Subsidiarias Total
5,815,643,131 123,003,112 5,938,8468,243
87,181,598 - 87,181,588
132,442,894 - 132,442,894
62,705,426 - 62,705,426
6,097,973,048 123,003,112 6,220,976,161
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4.2.2  Analisis de los instrumentos financieros v sus respectivas provisionss en las etapas de la NIIF 8

De acuerdo al andlisis de la exposicion del Banco ante ol riesge de crédito por clase de activo financiero, la
clasificacion interna vy la “etapa” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera colaterales u ofros
mejoramientos del crédito, se proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefialado de manera
especifica, para los activos financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto.

4.2.2.1 Cartera de préstamo

4.2.2.1.1 Anélisis de la calidad crediticia de los préstamos por etapa:

Septismbre 2022
Etapa 1 Etapa 2 Flapa 3 Total

Clagificacidn

Grado 1 5.015,477,185 440,016,067 - 5,455,493,232
Grado 2 - 300,350,980 - 390,350,990
Grado 3 - 98,680,178 - 98,680,178
Grado 4 - 81,374,332 - 81,374,332
Grado & - - 261,706,024 281,708,024
Monto brito 5015477165  1,010,421.567 281706024  6,307,604,756
Interesas por cobrar 79,420,373 62,785,672 13,281,694 185,487,939
Reserva para pérdidas crediticias esperadas (18,927,335 (64,326,518) (199,370,688)  (242,627,591)
Valor en fibros, neto §,075,970,153 988877727 155617,230  6,220,465104

Junio 2022
Etapa 1 Etapa 2 Ftapa 3 Total

Clasificacion

Grado 1 4,907,080,192 505,794,558 - 5 412,874,750
Grado 2 - 389,500,269 - 389,509,268
Grado 3 - 68,488 578 - 86,488,578
Grado 4 - 85,872,877 - 85,672,877
Grado 5 - - 264,430,887 264,430,887
Monto bruts 4.4907,080,182  1,049.485,082 204,430,887 6,220,975,161
Intereses por cobrar 80,257,278 66,741,950 11,404,876 158,404,104
Reserva para pérdidas crediticas esperadas {18,110,121) (82,566,435) (130,363,035} (231,039,581
Valar en libros, neto 4.960 227,349 1033,040,097 145472728 5148340674
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4.2.2.1.2 Movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos por etapas

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los préstamos a costo amortizado se detalla a

continuacion:

Septiembre 2022

Saldle & inicio del afie

Trensfesencia 2 Etapa 1

Transferencia a Etapa 2

Transferencia 4 Etaga 3

Efecto nefo de cambios en Ja resena para pérdida crediticia esperada
Originacidn de nuevas activs Snancieros

Préstamos cancelados

Préstamos castigados

Recuperacionas

Seldo al final del periodo

Junio 2022

Sakdo al inicio del afio

Transierancia 3 Elapa 1

Transferencia 4 Etapa 2

Transterencia a Etapa 3

Efecto neto de cambios en fa resenva para pérdida cradilicia esperada
QOriginacion de nuewos activos financiercs

Prigiamos cancelados

Préstamos castigados

Recuperaciones

Saldo al final del afic

Incorporacitn de informacion con visidn prospectiva

Etapa i Btapa 2 Etapa 3 Total
18,110,120 82665435  130,963.036  231,099.591
12,088,318 (14,488,690 (599,626) -
#,721,430) 18,849,930 (17,128,498 .
(403,521 {7.412.4719) 7,545,993 .
10,846842) 2833188 23188845 15384871
2,232 598 - 2,232,598
{1,031,957) 1,018,858 (95,156 (2,849,863)
. - @072880 2801
- - 893,185 593,185
18,927,384 BAZ0518 139370688 242,607,561
Etapa Etapa 2 Etapad Total
23,852 733 83414021  101,318828 208,585,582
57574537 (E5208,00 (2346500 .
(10,298,759} 98918025  (78,522,268) .
(B,082697)  (44380,985 52463802 .
{49,698 830) 17,267,962 107,829,648 75,438,780
8,760,346 . 8,760,345
{4,010,210) (1454551 (13701886  (25,166,847)
. - (30,562,787 (30,552,78T)
. . 2974297 2874297
18,110,120 82566435 130363006 231,036,501

Ef Banco usa la informacién prospectiva gue esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su valoracion del
incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicidn de las provisiones por pérdidas
esperadas. E! Departfamento de Riesgo del Banco utiliza informacion externa e interna para generar un
escenatio de ‘caso base' del prondstico futuro de variables econdmicas relevanies junto con un rango
representative de otros posibles escenarios proyectados. La informacién externa usada incluye datos
econdmicos y prondsticos publicados por agencias gubernamentales y autoridades monetarias. Estas
proyecciones de corto y mediano plazo son la base fundamental del modelo forward looking.
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&l Banco aplica probabilidades a los escenarios prenosticados identificados. El escenario de caso base es g
resultado individual mas probable. El Banco ha identificado y documentado el andlisis de riesgo de crédito v de
las pérdidas esperadas y, usando el andlisis estadistico de datos histéricos, ha estimado las relaciones entre
las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito v las pérdidas de crédito.

Las relaciones gue se predicen entre los indicadores clave y las tasas de incumplimiento v las tasas de pérdida
han sido desarrolladas con base en el analisis de datos histéricos de mas de 10 afios,

Los efectos conocidos por la Administracién y gue pueden estimarse razonablemente se han reconocido en los
estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2022 y 30 de junio de 2022,

4.2.22 GCartera de Inversiones

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Banco que estd expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion internacional:

Septiembre 2022 Congradede  Moniforeo  Bin calificacién
inversién estandar intarnacional Total
Inversicnes al valor razonable cor cambias en ofros resullados integrales 109,085,284 137,330,914 04,797 144 581,182 342
Inversiones al valor razanable con cambics en resultados 21,8158 . 34,225 067 56,040 898
Inversiones al costo amortizade 367,118,800 38,375,556 18,818,761 426,341,117
Valores comprados hajo actierdos de rewenta - - 285,260 288200
Total 437080815 178715470 389,124,172 1,033,828,557
Junio 2022 Congradode  Moniloreo  Sin calificacion
invarsn estandar internacienal Total
Inversiones 2t valor razonzhle con cambics en ofros resulfados infegrales 130803718 181,305,870 343,851,173 606,160,562
Inersiones & valor razonable con cambios en resultados 7078018 - 24,376,495 41,454 514
Inversiones 2f cosio amortizady 367,088,008 39,533.82% 19,816,761 476,418,648
Velores comprados bajo acuerdos de reventa - - 265,200 285,200
Total 505048798 200,838,498 368 420,628 4,074,318 924
- 40 -
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Para manejar jas exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacion de
las calificadoras externas, como a continuacién se detalla;

Grado de calificacion Calificacion externa

Grado de inversién AAA, AA+, AA- A+, A BBB+, BEE, BBB~
Monitoreo estandar BB+, BB, BE-, B+ B, B—-

Monitoreo sspecial CCCacC

Cefault 3]

Sin calificacion -

A continuacion, el analisis de lag inversionss por etapa;

Sepliembre 2022

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Inversiones al valor razonable con cambios en olros resultados integrales 472466,340 78,726,002 " 551,192,342
frversiones al costo amortizado 406,494,386 19,816,761 - 426,311,117
878,060,696 98,542 783 - 977 503,459

Junio 2022

Flapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 551,391,946 54,768,616 - 606,160,562
Inversiones a costo amortizado 406,601,887 19,816,781 - 426,418,648
957,993,833 74,585,377 - 1,032,579,210
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La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al valor razonable con cambios
en ofros resultados integrales se detalla a continuacion:

Septiembre 2022
Inversiones al valor razonable con cambios en resultado integrales Etaps 1 Etapa?  Etapa3l Total
Saldo al inicio det afio 220779 1.517.264 - 3,725,060
Transferencia de 12 meses a durante la vida total sin deteriore crediticio {22,342} 22,342 - -
Efecto neto de cambios an la resena parg pérdidas crediticias esperadas 23992 589,430 - 713,431
Nuewos instrumentos adquirdos 50,764 - - 50,764
Imersiones canceladas (78,504 - - (78,604)
Saldo al §nal def periode 2,181,606 2,228,045 - 4,410,651
Junio 2022

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio def afic 2,226,568 - - 2,226 968
Transferencia de 12 meses a durants la vda total sin deteriors crediticio {(225,098) 225,088 “ -
Transferencia de 12 meses a durante Ja vida total con deterioro crediticio (2,044) - 2,044 -
Efecto neto de cambios en la resenva para pérdidas crediticias esperadas 419,554 1292186 141,085 1,822 805
Nugwss instrumentos adguiridos 462,908 - - 462,908
Imersiones canceladas {674,492} - . (674,482
Inversiones castigadas - - {113,129} {113,129)
Seldo al inaf det afic 2,207,798 1,517,254 - 3,725,060

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al costo amortizado se detalla &
continuacion;

Sepliembre 2022

Inversiones al costo amortizado Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Totai

Saldo at inicio del afio 147,498 1,543,808 - 1,691,304

Efecto neto de cambios en la resena para pérdidas crediticias esperadas {1,131) - - {1,131}
- Nuewves instrumentos adquiridos 93 - - 833

Saldo al finat det perioda 147,260 1,543,806 - 1,691,066

Junio 2022
Etapa 1 Etapa2  Etapz 3 Total

Salde al inicio dej afo 405,486 - - 405 456

Transferencia de 12 meses a durante ia vida total sin deterigro credificio {281,943} 281,943 -

Efecto neto de cambics en (a resena para pérdidas craditicias esperadas 19,694 1,261,863 - 1,281,557

Nuewos instrumentos addauiridos 4,281 - - 4,281

Saldo al inal def afio 147 498 1,543 808 - 1,681,304
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4.2.2.3 Garantias para reducir el riesgo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito.

Las principales lipos de garantias fomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros se presentan a
continuacion:

Consumo Comorativos
Tarjetas de Total de
Sepfiembre 2022 Parsonales crédito Autos Hipolecarios  Comercisles Sobragire préstamos
Salde de los préstamos 803085791 130850883 240801837 189192255 3055084408 182080470 GUTE04TEE
Garantlas 312,193,843 34376 VTR 2623907656 5295036454 1308158 5826250664
% te expasicion que estd suelo 4
requerimientos da garantias 45% % 156% 130% 7% 1% %
Consumo Corporativos
Tarjetas de Total de
Jundo 2022 Parsonales crédito Autos Hipofecarios  Comarciales Sobragiro préstamos
Saldo de los préstamos THT42E 130603884  242EMB52 1864102488 3045185509 17749412 622097616
Garartias 358,136,088 334480 BT 2586275613 5I74RM5N 29550760 6878954860
% e exposicion qus estd suidoa
tequetimientos de garantias 45% 3% 136% 139% 178% 129% 143%

Préstamos hipofecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacidn de préstamos de la cartera hipotecaria con relacién al valor de
las garantias ("Loan To Value™ - LTV}, EILTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo
en relacidn at valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El
valor de la garantia para hipotecas, esta basado en el valor originai de la garantia a la fecha de desembuolso.

Septiembre Junio
2022 2022
Prastamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 129,713,672 127,383,736
51% - 70% 384,263,654 381,965,997
1% - 90% 961,830,455 950,591,800
Mas de 90% 416,114,776 404,160,965
Total 1,881,822,557  1,864,102,498

Depdsitos a plazo colocados en bancos

Al 30 de septiembre de 2022, s mantiene depdsitos a plazo en bancos por B/.109,435,582 (junio 2022;
B/ 170,735682). Los depdsitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locales y
extranjeras. Estas instituciones cuentan con calificaciones lncales vio internacionales, en su mayoria con grado
de inversién internacional de al menos BBBE- segin Fitch Ratings o Standard and Poors, ¢ Baal por Moody's,
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4.2.2.4 Conceniracidn del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de orédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Septiembre 2022
Dapésites en
hancos Préstamos inversiones
Congentracidn por sector:
Corporativos - 3,065,655,364 -
Consums - 3,079,687 317 -
Gohierno 69,129,228 - 415,975,312
(Otros sectoras 306,865 868 162,262,075 617,566,045
375,005,006 6,307,604,756 1,044 544 357
Concentracion geografica:
Panama 126,526,284 5,930,454,097 500,486,634
América Latina y el Caribe 5,067,980 304,386,968 253,596,950
Europa, Asia y Oceania 65,080,315 72,763,681 13,440,980
Estados Unidos de América 174,310,507 - 266,017,783
375,995,006 §,307.604,756  1,033,544,357
Junio 2022
Depdsitos en
bancos Préstamos inversiones
Concentracion por sector:
Comporativos - 3,023,795,428 -
Consumo - 3,041,968 959 -
Gobiermno 96,636,132 - 426,389,383
Otros sectores 274,123,708 155,210,774 647,644,341
370,759,838 6,290,678, 161 1,074,033,724
Concentracidn geografica:
Panama 135,053,634 5,882, 257,762 526,854,065
América Latina y el Caribe 10,070,485 284,196,595 280,410,768
Europa, Asia y Oceania 52,671,522 44,524,804 14,003,444
Estados Unidos de América 172,864,197 - 252 765 447
370,759,838 6,220,976,161 1,074,033,724

En la concentracion por sector, el rubro de ofros préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compafiias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismos internacicnales
y organizaciones no gubernamentales.

L.as concentraciones geograficas de la carlera de préstamos estén basadas, en 1a ubicacién del deudor. En
cuanto a la concentracidn geografica para las inversiones esté hasada en el domicilio del emisor de fa inversidn.
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4.3 Riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liguidez se define como el riesgo de gue ¢l Banco se encuentre dificultades para obtener los fondos
para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo,

Los comités respectives asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la disponibilidad de fondos
liquidos dado que el Banco esta expuesto a requerimientos diarios, cuentas corrientes, depésitos a vencimiento
y desembolsos de préstamos. El riesgo de liguidez global del Banco es administrado por & Comité de Activos
y Pasivos (ALCO).

L& Regufacion Bancaria en Panamé requiere que los bancos de licencia general mantengan en todo momento
un saldo minimo de activos liquidos, segGn definicion en el Acuerdo No.4-2008 de la Supsrintendencia de
Bancos de Panamd, no inferior al 30% de sus depdsilos, sin embargs, producto de las estrictas politicas de
liquidez para la cobertura de sus cperaciones pasivas, la liquidez del Banco en base a esta norma al 30 de
septiembre de 2022 fue 38.10% {unio 2022: 40.60%).

El riesgo de liquidez ocasionado por el descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utilizando el Gap

de liquidez o calce financiero. En este analisis se realizan simulaciones y escenarios de “stress” basados en las
dificultades que pudieran occasionar una falta de liguidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados

por acreedores o clientes, deteriore de la calidad de la cartera de préstamos, volatilidad de los recursos

captados, ate,

A continuacién, se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de activos Houidos sobre
los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

Septiembre Junio

2022 2022
Al final del periodo 38.10% 40.60%
Promadio del perfodo 3BM% 4302%
Méximo del periodo 40,42% 48.31%
Minimo dal periodo 36.95% 3787%
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos andlisis:

Septiembro 2022 Vaeiar en Flujos no Has:ia 1 De 1 2l De 3 a5 Mdsde &
fibros descontados ahg afios afios afos
Depdsitos 5385807005 5580067743  3TOETMZ0 1173511850 806183480 4,151 415
Acuerdos de recompra 84,244,839 98,434,377 96,434,377 - “ -
Chligaciores con instiuciones financieras 1456,199622  1,577,664.213 675,510,824 S70.956.51t 2009802158 121216783
Valores comesuisles negociables 16,505,000 16,643,197 16,643,187 . - -
Bengs comporativos 399,501,458 528,327 750 58,007 667 39.831,863 38778068 394708581
Bencs parpatuos 177,859,991 239,194,874 1,988 212 23918425 126800954 74518383
Pasives por anendamientos 16,781,315 22136033 29358923 4,880,014 5,528,600 8721 487
7.527,040420  B061368287 4GRB272219 1 BI2ADREF2 089271807  B03315.509
Juio 2022 Va.IN en Fiujos no Ha:ila 1 Detal Be'E 3§ Masde 5
libros destontadog afio afios afioy afoy
Depbsites 5243073019 5430424340 3773 BERIA 1203576219 45135610 1,636,581
Acuerdos de recomgra 93,665,393 95,197,835 95,197,835 - - -
Obligaciones con instituciones financieras 1488606284  1,605,060,684 £53,755,778 Ga1.474.180 229855408 139,875,303
Valores comerciales negocizbles 16,535,000 16,721,824 16,721,924 - - -
Bunos corporafivos 439,235 360 §79,140,0%2 47,120,183 75632848 403364 HB05TIS
Bonos pametucs 177,485,857 241,359,308 11,929,559 2B,859.187 130851953 4718559
Pasivos por amendamientos 17.277 420 J36087Y 2673700 9176207 10603988  11,154835

TATS 048,283 8001802850 4801254128 4893716667 863226821 6434012714

Para administrar el rlesgo de liquidez, que surge de los pasivos financieros, ¢l Bance mantiene activos liquidos,
tales come efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones, con grado de inversién, para los cuales existe un
mercado activa. Estos aclivos pueden ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Far consiguiente, el Banco considera, que no es necesario divulgar el andlisis de vencimiento relacionado a
estos activos para permitir evaluar la naturaleza v el alcance del riesgo de Hguidez.
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4.4 Rigsgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzea por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como Ia reaccion
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las pérdidas latentes
como a ganancias potenciales. El objetive de la administracion def rlesgo de mercado, es el de administrar v
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de Jos parémetros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, sustanciaimente todos los actives v pasivos
estén denominados en dblares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuestos al rigsgo de capital que pueda surgir de sus
instrumentos financieros disponibles para la venta.

El Banco adminisitra el riesgo de mercado de sus instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
OCI a través de informes periddicos al Comité de Activos v Pasivos (ALCO) v al Comité de Riesgos en los
cusles se analizan Jos cambios en los precios de cada insfrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
compaosicién del portafolio.

Dentro de la estrategia de inversiones debidamente refrendada por la Junta Directiva, se establecen limites de
exposicion a riesgos individuales, o cual se establece en base a aprabaciones por calificacion de riesgo de los
emisores de estos instrumentos.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, ¢ Banco estd expuesto principalmente al riesgo de fasa de
interés.

. Riesgo de fasa de intereses de los flujos de efectivos y del valor razonable - El riesgo de tasa de inferés
del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos gue los flujos de
efectivo futuros y el valor de un instruments financierp fluctuardn debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

El Comité de Actives y Pasivos (ALCO) revisa periddicamente la exposicidn al riesgo de tasa de interés.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Banco a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primero enfre la nueva fijacién de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Septiombre 2022 Hasts f mesas ta Més Sin fasa
ep ré & mesas 4 1afe § afios da 5 afos tie intarés Total

Activos financieros:
Efestive v tepbsitas 107,008,167 - 2430415 - 3004682 431,440,254
Valores camprados bajo stuerdos d8 revenia -

2 costa amortizado i 5,200 ) - " 285,200
Inwersiones &l walor razanable con cambios

en olfos resultades integrates 95,280,145 30,769,488 105,503 382 202,792 675 26 246 701 651,192 342
Inversiones a valor razonabie oon cambios en resultados B - - 28,313,280 IRt 56,040,898
Imersiones a costo amorizada - - 119,631,302 306,678,815 - 498 31,117
Préstamas 4,722,623,560 19 014,814 139,450,211 1428,518,371 «  §,307,804,796
Talwi de actives financieros 4,924,808,872 50,069,302 457 418,310 1,863,802,092 3FEETAL0T  777E BT
Pasivos financietos:
Depdsitos recibidos 2,.373,010,059 887 118,890 1,619,884,246 9,197 503 61,686,307 5,365 657,005
Acuerdos de recompra 41,518,204 52,726,735 - . - 94,244, 933
Clligaciones son instituciones financieras 1,262,704, 942 - 44,288,881 128,508,789 - 1456188822
Valores comerciales negociables 13,575,000 3,020,000 - B - 16,585,000
Benos corperativos - 34,871,708 - 364,623,748 - 399,501,465
Benos perpetios - - - 177,858,381 - 177,858,901
Jotal de pasivwes financieros 3,710,808,.205 952,737,234 1,664 873127 860,192,042 50685387 7 510,268,105
Campromises y contingencias - - - - 1498621625 1488621625
Tolal de sensibilidad a tasa de inerés 1,214,106,857 {802,668.082) (1207457817} 1,283509,080  (125007386) 282576472

Junio 2022 Hasta £ mases 1a Més §in tasa
unia §meses a1 aiio 5 anos defafios  de inkerés Total

Activos financleros:
Efectivo y depésitos 168,305,187 - 2430 415 - 251,248 411 421,883,893
Valores comgrados baja acuerdos de reventa

al costo amortizado . 285,200 - - - 285,200

Inversiones al wefor tazonshle can cambios

en cleos restltatos integreles 155,456,940 26,815,040 184,566,698 20,422,867 26,878918 §06,180,562

Inversiones a walor razonable con cambios en resultados - - - 28,422 444 13,032,070 41,454,534
Inversicnes a casle amortizado . - 98,370,617 328,048,031 . 428,418,648
Préstamos 4,662.160,018 15,78 520 130,516,464  1,408.872,158 -~ B2AEYE 181
Total de actios inanciens 4,988,922.176 42,828,760 434,903,498 1,981,465,300 291186307 7.717,279.078
Pasivos financleros:

Dapbaitos recibidos 2,353,749,321 811,768,885  1,530,229,381 15,748,592 53524960 5243075018
Acuerdos de resompra 61,705,325 31,960,068 “ - - 93,665,383
{bligaciones con instituciones fnancleras 1,207,328,238 6,771,863 146,086,183 128,428,968 «  1,488606,204
Valores comersisles negogiabies 13,575,000 3,020,000 - - - 18,595,000
Bonos corporativos 24,799, 55¢ - 34,837,807 379,587 842 - 438,235,300
Bones perpetuas - - - 177,495,857 - 177,485, 857
Total de pasives financieros 3.861,158,438 853,521,836  1,711,133.3N 701,332 260 BN 524980 7458570853
Compromisos y contingancias - - - - 1308204218 13082047218
Total de sensibifidad a fasa de interés 1.825,783,690 (810,803.076) (1,276.220.876; 1,260, 133.040 (240,365 563) 258,608,216
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El Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonabie de los activos y pasivos,
realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

El andlisis en forma mensual por la Administracidn consiste en determinar el impacto neto sobre los
instrumentos financieros sujetos a riesgo de mercado, fomando en cuenta los efectos especificos causados por
los aumentos y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasaes de inferés. Los resultados de estas
simulaciones se presentan mensuaimente en ef Comité de Activos y Pasives (ALCQ) para determinar si los
instrumentos financieros de la cartera se encuentran dentro de los parametros de riesgo aceptables por fa
Administracion.

Ei andlisis que efectia &l Banco para determinar el impacto en los activos v pasivos de los aumentos y
distninuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos asimétricos en la curva de rendimientos y una
posicidn financiera constante se presenta a continuacion:

Incremento  Disminucién

Septiembre 2022 de 100pbs  de 100pbs

Inversiones en walores {62,545,248) 60,457,258
Prastamos {20,769,822) 22,244 657
Depdsitos a plazo 46,912,624 (48,538,242
Obligaciones con instituciones financieras 21,219,073 (22,135,385
Valores comerciales negociables 3,244 {31,396)
Beonas corporativos 19,948,180 {21,220,243)
Bonos perpetuos 2,671,971 (2,733,937}
Impacto neto 17,467,934 {11,958,288)

Incremen Disminucidén

Junio 2022 de 106pht: dtnm::bs

Inersiones en valores {57,684,5486) 67,154,777
Préstamos {20,279,308) 21,703,116
Depositos a plazo 42,656,001 (43,624,115)
Obligaciones con instituciones financieras 22,512,456 {23,525,223)
Valores comerciales negociables 72,166 (72,609)
Bonos corporativos 22,439,592 {23,962,459)
Bonos perpetuos 2,892,087 (2,968,070)
Impacto neto 12,508,448 (5,294,583)
4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liguidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en ia
reputacion del Banco.

£l Banco ha establecido una politica de gestién y administracién integral de riesgos aprobada por ef Comité de

Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria ds la Junta Directiva del Banco. El Comité de Riesgos
mide el riesgo de liguidez, desgo de mercado, riesgo de crédito v riesge operacional.
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La estructura de administracion del riesge operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las dreas de control y las areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asurmen un rol activo en la identificacién, medicidn, control y monitoreo de fos riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus aclividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que en el Banco se adopte
una metadologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos, fa cual consiste en identificar las
areas y pracesos claves en reiacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ¢iclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnologicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
procesos a iravés de matrices de riesgos. El departamento de audiforia inferna a través de sus programas,
realiza una fabor de aseguramiento del cumplimiento de jos procedimientos v confroles identificados v junto al
departamento de administracidén de riesgos monitarean la severidad de los riesgos. Esta metodolngia tiene
como objetivo fundamental aftadir el méxime valor en cada una de las actividades de la organizacién,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para ¢l establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del control
interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control de
riesgos y de registro, Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro, conciliacion
y autorizacion transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estédndares de control v de seguridad.

En relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y retencién
del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene
que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
cerfificacion de entendimientc y aceptacién acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una importante inversitn en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser més eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado las politicas de seguridad v se ha establecido una politica de administracién de riesgos
tecniologicos. Por otro lado, se estéd trabajando en un plan de contingencias en donde se repligue en linea las
principales aplicaciones en informacidn del Banco en caso de una interrupcian.

4.6 Riesgo de seguro

El riesgo inherente al contrato de seguros es aquel que involucra la posibilidad que ocurra un evento repentino,
no previsible, fortuito e independiente de la voluntad del asegurado y que resulis en una reclamacion por parte
del asegurado que resulte en la reduccion de un activo o el establecimiento de un pasivo.

El principal riesgo del Banco ante sus contratos de seguros, es que los pagos de beneficios v siniestros de los
reclamos acluales o su ocurrencia difieran de las expectativas. Este riesgo es influenciado por ia frecuencia de
los reclamos, beneficios y siniestros reales pagados, el desamollo de reclamos de larga duracion o de colas
pesadas, asi como jos reclamos por eventos catastréficus en donde se ve afectado gran parte del portafolio
tanto interno como de reaseguradores.

El portafolio de contratos de seguros es adminisirado, principalmente bajo una estricta politica de suscripeidn
que se fundamenta en la diversificacion y andlisis de la concentracion de rieggo, aplicacion de tarifas, practicas
conservadaras en inversiones a largo y corto plazo v politicas de retencidn mediante contratos de reaseguros.
Estos acuerdos de reaseguros incluyen contratos de “stop loss", exceso de pérdidas y catastréficos en cada
uno de los ramos e que opera. Los contratos vigentes permiten la adquisicién de coberiuras adicionales, en
caso de requerirse, ante la ocurrencia de un evento significative. Sin embargo, sl principal riesgo es que los
reclarnos actuales v los pagos de beneficios a asegurados puedan exceder el valor actual de los pasivos
acumulados producto de la frecuencia yio severidad de los eventos, Para mitigarlo, el Banco se adopta politicas
ds estimaciones razonables v mediante evaluaciones asistidas por técnicas estadisticas y calculos actuariales.
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4.7 Administracién de capital

Al 30 de septiembre de 2022, ¢l Banco analiza el capital regulatorio aplicando las normas de la
Superintendencia de Bancos de Panama con base a los acuerdos, Acuerdo No.1-2015 del 3 de febrero de
2015, Acuerdo No,3-2016 del 22 de marzo de 2018, que madificaron at Acuerdo No 5-2008 del 1 de octubre de
2008, por medio del cual se establecen normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de
crédito y riesgo de contraparte y los nuevos acuerdos, Acuerdos No.11-2018 de 11 de septiembre de 2018,
modificado por el Acuerdo No.3-2019 de 30 de abrll de 2019, por medio del cual se estahlecen nuevas
disposiciones sobre Rigsgo Operativo y el Acuerdo No.2-2018 de 23 de enero de 2018, por medio de los cuales,
la Superintendencia de Bancos de Panamé ha determinado tomar en consideracién otros riesgos para la
determinacion del indice de adecuacion de capital, entre ios cuales se encuentran # riesgo de mercado, &l
riesgo operacional y el riesgo pais, para valorar ef requerimiento de fondos de capital.

Como consecuencia de los efectos de la pandemia global de salud COVID-19 decretada por la Organizacion
Mundial de fa Salud (OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad v conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como ia vigencia de los informes de avaltios utilizados para la constitucion de garantias
sobre bienes muebles e inmuebles mediante la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Articulo No.2 del Acuerdo No.3-2016, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalmente como parte de la categorla 8, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resclucién General
de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020.

La Ley Bancaria en Panamd requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagade minimo
de B/.10,000,000 y un patrimonio de por lo menos 8% de sus actives ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estade consolidado de situacion financiera, Para estos efectos, los activos dehen
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimienios de capital son medidos de la siguiente forma:

. Capital primaric - E| cual estd conformado por el capital primario ordinario v el capital primario
secundario, El capital primario ordinario comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, otras partidas de resuliado integral v las utilidades retenidas. El capital pagado en
acciones es aquel representado por acciones comunes y accionss preferidas perpetuas no
acumudativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aguellas identificadas
como tales por el Banco provenientes de ganancias acurnuladas en. sus libros para reforzar su
situacién financiera. El capital primario adicional comprende los instrumentos financleros que son
perpetuns, es decir, no tienen fecha de vencimiento.

Las utilidades retenidas son las ufilidades no distribuidas del periodo v las utilidades no distribuidas
correspandientes a periodos anteriores.

. Capital secundario - El mismo comprende los insfrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
' subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y las
regservas de reevaluacion de actives. Las reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariaments por la gerencia del Banco con el objetivo de cubrir pérdidas que ain no han sido
identificadas, las reservas no declaradas, son las que se constituyen como parie de la utilidad
después de impuesio y se mantienen disponibles para absorber pérdidas futuras no previstas y no
se encuentran gravadas por ninguna obligacion. Las reservas de reevaluacion de activos del Banco,

se constituyen como resuitado de alguna revaluacion efectuada sobre los activos del Banco.
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. Frovision dindmica - Begiin lo definido en el Acuerdo No.4-2013.

Para el caloulo del monto de los fondos de capital de un banco de licencia general se debe tomar en cuenta las
deducciones, que se harén frimestraimente, y que se detaflan a continuacién;

. El capital no consolidade asignado a sucursales en e] exterior.
. El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.
* El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos registrados en el

activa por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en
sociedades en el pals y en el exterior.

® Partidas de aclivos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de principios de
contabilidad generalmente aceplados y de las Normas Internacionales de Contabilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las
pérdidas experimentadas en cualguier momento del gjercicio.

El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

Septiembre Junio
222 2022

Capital primario {pilar 1}
Capital sogial pagade 270,202 857 276,202,657
Capital pagado en exceso 1,898,489 1,974,519
Resenas declamadas 43,500,385 43,269,187
{tilidades retenidas 386,612,081 380,418,123
Otras partidas del resultade integrai {49.022,537) (37,684,923)
Resena dindmica 87,863,198 87,863,148
Sub total 744,055,273 746,033,741
Menos: ajustes regulatorios &l céloulo del capital primario ordinario
Fondos de comercio 92,014,817) (#2.014.817)
Ofros activos intangibles {18.988,955) (19,374,790)
Activos par impuestos diferidos {813,939) -
Total del fondo de capital primario 826,237 562 834,644,134
Bonos perpetuos 177,859,991 177,495 857
Total del fondo de capital primario adicional 177,859,991 177,495,857
Total del fondo de capital 847,087,553 812,135,991
Activos pordlerados por riesgo de crédito 5,335,241,916 5,133,890,220
Activos ponderados por Aesgo de mencado 52,469,019 52,269,781
Activos ponderades por riesgo operativ 205,839,940 189,190,408
Total de actives ponderados por riesgo 5,593,660, 875 5,375,350,409
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porceniaje sobre el activo ponderado en base a
fesgo 14.43% 15.11%
Total del pilar 1 expresado en percentaje del sctive ponderado en base a riesgo 14.43% 15.11%
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A continuacion, se detalla la composicion del célculo de los actives ponderados por riesgo de mercado en base
al tipo de activo:

Activos ponderados por

Riesgo Mercado
Sephembre Junio
2022 2022

Categoria
Renta Fija 268,802 317,808
Renla Variable 52200217 51,951,875
Activos ponderados por riesgo de mercado 52460019 52268701
5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

El Banco efectda estimaciones y juicios gue afectan los montos reportados de los activos v pasivos dentro del
siguiente afo. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados v estan basados en fa experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros gue se creen son razenables bajo las
circunstancias,

Juicios

En el proceso de aplicar las politicas contables del Banco, la Administracion ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto mas significativo sobre los importes reconacidos en los estados financieros consolidados.

{a} Incremento significativo del riesgo de crédito: Para los activos en la Etapa 1, las pérdidas esperadas son
medidas como una provision igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 mesas, o las pérdidas esperadas
durante la vigencia para los activos de la Etapa 2 ¢ los activos de la Etapa 3, Un activo se mueve hacia la Etapa
2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento inicial. Al
valorar si el riesgo de crédifo de un active se ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenta
informacion prospectiva razonable v soportada, tanto cualitativa como cuantitativa,

{b) Establecimiento del nimero v los pesos relativos de los escenarios prospectivos y determinacién de fa
informacion prospectiva relevanie para cada escenario; Cuando mide las ECL el Banco usa informacion
prospectiva razonable y con soportes, que se base en supuesios para el movimiento futuro de los diferentes
prondsticos econdmicos y como esos prondsticos se afectardin unos con otros, Véase Nota 4.2.2.1.2 para mas
detalles.

{c} Modelos y supuestos usados: El Banco usa varios modelos y supuesios en la madicidn del valor razonable
de activos financieros, asi como también en la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas. El juicio es
aplicado en la identificacién del modelo mas apropiado para cada tipo de activo, asi como también para
determinar 108 supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con los
indicadores clave del riesgo de crédito.

{d) Reserva para pérdidas crediticias esperadas: Cuando se determina la reserva para pérdidas crediticias
gsperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo
futuros con el fin de determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, teniendo en cueria las caracteristicas de los préstamos v los patrones predeterminados
en el pasado para instrumentos financieros similares,

Los cambios en el rigsgo de impago que se produzea en los proximes 12 mases pusden ser una aproximacion
razanable de los cambios en el riesgo medido en funcion de la vida delinstrumento. El Banco utiliza los cambios
en el riesqgo de impago que se produzca en los proximos 12 meses para determinar si el riesgo de crédiio se
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indican que
una avaluacion del periodo de vida del insfromento es necesaria.
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{e) Pérdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado: El Banco revisa sus préstamos individualmente
significativos en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera para evaluar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida. En particular, se requiere juicio
de la Administracién en la estimacion del monto y de los flujos de efectivo futuros para determinar la pérdida
por deterioro. Estas estimaciones se basan en suposiciones acerca de una serie de factores v los resuftados
reales pueden diferir, resultando en cambios futuros en la provisian. Préstamos que se han evaluado de forma
individual (y que no se encuentran deleriorados) se evalGian junto con los demas préstamos no significativos en
grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares. Esto es para delerminar si es conveniente establecer
reservas debido a eventos de pérdida incurridos para fos cuales existe evidencia objetiva, perc cuyos efectos
aun no son evidentes. La evaluacién colectiva toma en cuenta los datos de la cartera de préstamos (como los
niveles de maorosidad, Ia utilizacion de crédito, relaciones préstamo-garantia, etc.), y los juicios sobre el efecto
de la concentracion de riesgos y datos econdmicos (incluyendo niveles de desempleo, indices de precios al
consumidor, el riesgo pais v el desempefio de los diferentes grupos individuales),

{f) En la medicion dei deterioro de la plusvalia et Banco utiliza el valor de uso, cuyo insume principal son las
proyecciones financieras del Banco. Los presupuestos comprenden prondsticos de ingresos, costos de
intereses, provisiones y gastos generales basados en las condiciones actuales y anticipadas del mercado que
se han considerado y aprobado por la Junta Directiva, Si bien el Banco ha efectuada las proyescionss con la
mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su juicio sobre fos prondsticos futuros, las proyecciones son
inherentemente inciertas debido a la inceridumbre en la economia. Los supuestos claves en la determinacién
del valor recuperable se revelan en la Nota 13,

(9) Determinantas del valor razonable y los procesos de valoracion: Se mide el valor razonable utilizando niveles
de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. Se tiene
establecido un proceso y una politica documentada para la determinacién del valor razonable en Ia cual se
definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes dreas responsables que
intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCQ), el Comité de
Riesgos y la Junta Directiva,

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencitn de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta la evidencia
obienida de estas terceras paries gue sustenten Iz conclusion que dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIIF. Esta revisidn incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por ef Banco,
Obtener un entendimiento de cdmo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado,

La NIIF 13 sspecifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La Informacidn observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado dei Banco.
Estos dos tipos de informacién han ereado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco pueda acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
{écnica de valuacién donde fodas las variables son obtenidas de informacion cbservable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, el Banco emplea informacion de referencia
de mercados actives para instrumentos similares y en otros, emplea téenicas de flujos descontados donde todas
ias variables e insumos del modelo son obtenidos de informacion observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los insumos no estén disponibles v se requiere determinar el valor razonable mediante un
rmodelo de valuacién, ef Banco se apoya en entidades dedicadas & la valoracion de instrumentos bursdtiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones gque emplean
observaciones historicas de mercado.
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Valor razonable de éoszgggvos v pasivos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrenfe al cierre del ejercicio del 30 de sepliembre de
2022 v 30 de Junio de .

Al%unes de los aclivos y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al clerre de cada ejercicio. La siguiente fabla proporciona informacion
sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacian y los tatos de enirada utilizados).

. Sararmuia del Ténics {8} e valuncion y datos de sntrada Dater s} du satradn no ebsormbles Relacion da fos datos du entrada o
pasivos inanciercs Valor tazondble valor raronable stinciples sinifeathey shsorvables a ¢ valar raronable
VRCOU VRCR
Sepliembre  Junlo Septiembra  Junis
w2 022 W @22
inversiones 2 valor razousbie;
Acciones mniidas por ampresas - locsies 7072063 7,065 742 4384208 5345638 Nvel 2 Precios da merada ohservaties en merados no acives. NA NA
Actitnes emitidas par empresas - focales 430,859 460,852 - - Nivel 3 Precia 08 acciones sn sl marcadn no liowida. Precios de calibeacion y fecha de calbvacidn. ¢ ios duios no obsevalles incrementan,
menor serd o vl razonable d
insirumeants,
Accionss emifdas par empresas - exiranjere 433,507 433187 2562551 2693578 Nivel 1 Precios de marcade ehservables en mercados ackves, NA i
. " . " Silos dales no absarvaties incramentan,
:ﬁfg;:’mmw e e ge 35404 1,48 - - Nevel 3 Preci de accionss &n of merradn no iiquido. Precios de califvacién y fecha va calibracin. msner Serd el valer rezonable det
instrumanta.
Titules: de deuds privadas - Jocdles Buaases 23767 - - Mivet 1 Pracios de mercade nhaervabiss en mamades ackios, A A
Tios d devets pivaries - loales PINIB  GEINIE . o Ngg  Teesdemaade oivenabiss o marados a0 aitves, A A
& los dales no obeervables incremantan,
. manor serd o valor raronable del
Tituls: de tieuda privades - locales 207,815,883 186,273413 - - Hivet 2 Pracio de bonos &n af meradn no Aquido. Precios da calibracidn y facha de calibracion.  jnsirumento,
Titudes ds deuda pivades - exfranjarns NI MY 443280 438244 el 1 Pretias ds marcado observables en maercados acivos, HiA N
Tiiulos ds oy privades - edrnjeros - B 15,800,800 - Nivel 2 Prados de harcads chaervables sn mersades no stfves MA NiA
Yinlos de devda gubemamestal - lncales 11,201,283 2M,387.60¢ . . vt 1 Pracits de mesads observables en maradys acives, MA NiA
Tetulos de denda gubernamental - locales gud ra colizan e S jos dates no observables incremantan,
i boisa 478,128 535818 - - Nval3 Pracia 8¢ bonos en ef mercado nd Souida, Pracins de cafbrasidn y fecha do calibracitn, many e ¢ valyr tazonabls del
instruments.
Hosiones emifidas sor empresas locsles, que no solizen on ke Valor por aceidn, gjustade por of vafor reonable dedas  Crecinderto e aclives, pasivis, patimonio y  § o wedmiento incremanta, e praciy
boisa E§EEE BRI 6190355 5M080 vl 3 peoiadades det emissr, wiigades del emisor, aumantz ¥ viscevarsa,
) . " S los datos o observabies sg
z:‘fzn':::m fvatla-facaies que no cofzan en fa Boksa . o MMM PAUOI00  Nwed Vel presertsnelo Diatos ts CMS, Fhios de cafe desmeioran, menot sed ol valor

tazonahle det nskrumanto,

Titwlos da deuda pivade - losales Gue no cobizan enja Bolsa Sia ssa c descyerto es Ay 108 s

MBaAHE OB g - hivel & Fujos gescontados Yasa de descugnto Hujos, manor serd o valor razonable deb
e Valores .
Inghrumentn.
Total imversiones &f valor razonable; 551192342 406160562 6040808 41484514
Yalor presente. LA valuacida de on swap sabre tasas de Nip MR
intereses sa joare aumando e valor presents da tados fos
fiujos asperados det swag, v uego aplicando un Auste de
Seapss de Lasa dle ey - vilor zonabls MERTH 54013 - - Mivel 2 wz;‘:o, oo s :
Tersl o Tshmenios ey dotvades 1150274 940,338 w
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&1 Banco considera que sus metodologias de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Mivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en ol Nivel 3,
valorizadas por el Banco, las cuales una parte importante cotizan en mercados no liquido, ajustes en el margen
de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 pbs y - 100 pbs), resuitaria en los siguientes impactos favorables
y desfavorables en ¢l patrimonio del Banco.

Septiembre 2022
Inversiones al valor razanakle con
cambios an otros resultados integrales

Efecto en el patrimonic

Favorable {Desfavorable)
instrumentos de renta fija 14,042,211 {10,410,982)
Junio 2022

Inversionas al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales

Efecto e el pafrimonio

Favorable (Besfavorable}
Instrumentos de renta fija 10,767,504 {10,126,075)

Valor razonable de los acfivos y pasivos financieros del Banco que no se presenian s valor razonable en forma

constante {pero se requigren revelaciones del valor rezonablel al clerre del elercicio

El valor en libros de los principales activos y pasivos financleros que no se presentan a su valor razonabie en el
estado consolidado de situacién financiera del Banco se resume a continuacion:

Septiembre 2022 Junio 2022
Valoren Valor Valoren Valor
libros razonable libros razonable
Activos
Efectiva y depésitos en bancos 322,004,682 322,004,682 261,248,411 251,248 411
Dephsitos & plazo 108,435 582 109,435,582 170,735,582 170,735,582
Valores comprados bejo acuerdos de reventa -
al costo amortizado 285,200 285,200 285,200 285,200
Inversiones a costo amortizado 428,311,117 358,599,882 426,415,648 376,663,185
Préstamos 5,053,875.321  4§,138,103,828  5979,818,087  £,073,533,508
Total de activos financieros 6,812,611.802 6928429274  6,820,505,898 6,872,465 866
Pasgivos
Depésitos a la vista 501,686,387 504,686,307 531,524,960 531,524,960
Depésitos de ahorros 1,.270,168,881  1,27G,168,891  1,277.234,887  1,277,234.8%7
Depésitos a plazo 3,594,041,807 3643008003  3434,:3172  3,492,814.634
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 94,744,939 94,244 938 93,665,393 93,665,393
Obligaciones con ingtituciones §nancieras 1.456,199,622  1,508,324,312  1,48B6,605,204 1526983618
Valores comerciales negaciables 16,585,000 16,610,887 18,595,000 16,566,596
Bonos corporglives 399,601,458 374,483,953 439,235,300 418,762,746
Bonos pemetuos 177,859,991 178,689,850 177,405 857 177,265,316
Total de pasivos financieros 7510208108  7,685217,432 7458670863 7,534,808, 142
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Jerarquia del valor razonable
Septiembra 2022
Total Nivel 1 Nivei 2 Nivel 3
Activos
Efective y depdsitos en bancos 322,004,682 - 322,004,682 -
Depdsitos a plazo 108,435,582 - 108,435,582 -
Valores comprados bajo acusrdes de reventa -

a costo amortizado 285,200 - 285,200 -
Inversiones a costo amortizado 358,598,882 340,128,67¢ - 18,471,203
Préstamos §, 138,103,928 - - 6,138,10%,928

Total de actives financierns 6,926,429,274 340,128,679 431,725,464  B,156,575,131
Pasivos
Depdsitos a la vsta 501,686,397 - 501,686,387, -
Depisiios de ahorros 1,270, 168,891 - 1,270,188,891 -
Depésitos a plaze 3,643,008.003 - 3,843,008,903 -
Valores vendides bajo acuerdos de recompea 94,244,938 - 894,244,939 -
Obligaciones con instituciones fnancieras 1,506,324,312 - 1,506,324,312 -
Valores comerciales neguciables 16,610,987 - 16,610,987 -
Bonts comerativos 374,483,953 338,483,953 - 35,000,000
Bones perpetuos 178,650,950 “ 132,236,000 46,453,950
Total de pasivos financieros 7,885,217 432 338,483,953  7,164.275,529 81,453,950
Jerarquia del valor razonable
Junio 2022
Total Nivel 1 Nivei 2 Hivel 3
Actives
Efectivo y depdsitos en bancos 251,248,411 - 251,248 411 B
Depésitos a plazo 170,735,582 - 170,738,582 -
Valores comgrados bajo acuerdos de reventa -

al costo ameriizado 285,206 - 285,200 -
Inversiones a costo amertizada 376,663,165 358,600,187 - 18,062,978
Préstamos 6,073,533,508 - - B,073,533,508

Total de activos fnancieros 8,872,485 866 358,600,187 422265193 6,091,596,488

Pasivos
Depésitos. a la vista 531,524,960 “ 831,524,960 -
Depositos de ahomos 1,277,234,887 - 4,277.234,887 - -
Depésitos a plazo 3,492,814,634 - 3,492,614,634 -
Acuerdes de recompra 83,665,383 - 93,665,393 -
Obligaciones con instituciones fnancieras 1,526,963,616 - 1,526,983,816 -
Valores comerciales negociables 16,566,596 - 16,566,506 -
Bonos corporativos 418,762,746 358,941,748 24,821,000 35,000,000
Bonos perpetucs 177,255,31C - 113,575,360 63,679,950

Total de pasivos financieros 7,534,808, 142 358,941,746 7,077,186,446 48,678,950
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el analisis de los fiujos de caja
descortados, donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo
de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujos de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares.

El valor razonable de los depésitos a la vista es el monto por pagar a fa fecha de los estados financieros
consolidados.

El movimiento de las inversiones al valor razonable con cambios en olros resultados integrales e inversiones al
valor razonable con cambios en resultados en Nivel 3 es el siguiente;

Inversiones al valor razonable Inversionss a valor
con cambios en oiros razonable con cambios en
resultados infegrales resultados

Septiembre Junio Septiambre Jtnio

022 2022 2022 2022
Saldo al inicio del aio 244,331,992 254,340,646 29,230,859 28,004 577
Adiciongs - 25,624,774 - -
Reclasificaciones de Niwl 22 3 32,390,154 21,704,884 - -
Reclasificaciones de Mivel 32 2 (4,850,000} {26,914,747) - -
Cambio neto en valores (3,945,568) {13,489,764) - 326,282
Redenciones, amortizacionas v bajas (2,151,923; {21,032,807) - -
Salda al final del periodo 265,774,655 244,331,992 29,230,854 29,230,858

Al 30 de septiembre de 2022, las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales dal
Nivel 3 no afectaron los resultados delf Banco.

El total de la pérdida no realizada para las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales clasificadas como Nivel 3 al 30 de septiembre de 2022 es por B/.18,096,067 {Junio 2022:
B/.14,150,498).

Al 30 de septiembre de 2022, las reclasificaciones entre el Nivel 2 y ef Nivel 3 de inversionas en bonos
corporativos locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de valores en ¢l gue se cotizan,
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados, se
resumen a continuacién:

Septiembre Junio
2022 2022
Operaciones con compafiias relacionadas
Estado consolidade de situacidn financiera
Activos
Inversionies a valar razonable con cambios en otros resultados integrales 29,485 714 22,500,372
Imersiones a valor razonable con cambios en resultados 9,525,109 9,672,459
Préstamaos £9,632,918 68,415,730
Interesas acumulados por cobrar 2,375,127 2,301,590
Activos varios 100,202,347 83,899,254
Pasivos
Depdsitos de clientes:
Alavsta 35,847,822 33,217,837
Ahorros 4,116,834 4,400,337
Plazo fijo 55,874,244 57,479,258
Interesas acumidados por pagar 318,738 167,248
Compromisos y contingencias 47,198,002 35,134,056

Estado consolidade de ganancia o pérdida
Septiembre Septiembre

2022 2021
ingresos y gastos
Ingresos por interases v dividendos 726,904 971,783
Gastos por intereses 417 480 580,836
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los fres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Septiembre Junio

2022 022
Cperaciones con directores v personal clave de la Administracion
Estado consolidado de situacién financiera
Activos .
Préstamos 14,472,502 13,945,053
Intereses acumulados por cobrar 68,833 69,775
Pasivos
Depositos de clientes:
A la vista 1,731,656 1,404,401
Ahorros 14,740,488 12,783,758
Plazo fijo 40,938,687 47,321,530
Intereses acumulados por pagar 257,398 122 508
Compromisos y contingencias 871,572 837,763
Septiembre Septiembre
Estado consolidado de ganancia o pérdida 2022 2021
Ingresos y gastos
Ingreses por intereses 163,270 142 398
Gastos por intereses 233,381 A47. 742

Septiembre Septiombre

2022 2021
Beneficios personal clave de la Administracién
Salarios 1,518,554 1,557,569
Plan de opcion de acciones de los empleados - 75,766
Listas a directores 165,800 241,500

1,715,454 1,874,835

Al 30 de septiembre de 2022, los colaterales que garantizan los créditos a pares relacionadas sumaban
B/.129,064,987 (junio 2022: B/.127,071,808), los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles vy titulos
en valores,

Al 30 de septiembre de 2022, no hay préstamos con parles relacionadas con indicios de deterioro. Al 30 de
septiembre de 2022, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre octubre de 2022
hasta abril de 2052 y tasas de interés anual que oscilan entre 2.75% v 8.00% (junio 2022: tienen vencimiento
entre julio de 2022 hasta abril de 2062 y tasas de interés anual que oscilan entre 2.75% y 7.25%).

- B0 -
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Motas a los gstados financieros consolidados

por los tres meses terminados 2] 30 de septiembre de 2022
{En halboas)

7. Efectivo y equivalentes de efective
Septiembre Junio
2022 2822
Efectivo y efectos de caja 55,445,168 51,224,155
Depositos a la vista 266,569,514 200,024,256
Depésitos a plazo fijo 109,435,882 170,735,582
431,440,284 421,883,993
Interés por cobrar 257412 179,238
Efectivo y depésitos en banco 431,687,876 422,163,231
Menos:
{nterés por cobrar (257 412} {179,238}
Depbsites a plazo fijo restringidos (4,227,529} (4,227,528}
Depdsitos a plazo fjo con wntimientos ariginales mayor a 80 dias {2.430,414) {2,430,414)
Efectiva y equivalente de efectivo para propdsitos del estado
consolidade de fiujos de efectivo 424,782,321 415,326,050

Al 30 de septiembre de 2022, existen depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
8/.2,430,414 (junio 2022: B/.2 430,414). Ademés, existen depdsitos a plazo fijo restringidos por B/4,227 520
(junio 2022: B/.4,227 529) que garantizan obligaciones financieras.

8. Valores compradoes bajo acuerdos de reventa

Al 30 de sepliembre de 2022, los valores comprados bajo acuerdos de reventa por B/A285,200 (junio 2022:
B/.285,200) con vencimiento en mayo y junio 2023 (junio 2022: con vencimiento en maye v junio 2023), estan

garantizados por acciones y bonos de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Panamé.

9, Inversiones en valores, neto

A continuacion, el detalle de las inversionss en valores:

Septiembre Junio

2022 2022
Inversiones al valor razonable con cambios en otres resultados integrales 851,192,342 606,160,562
Inversionss al valor razonable con camhios en resuitades 56,040,898 41,454 514
Imersiones a costo amortizado 426,311,117 426,415,648
Interases por cobrar 7,968,242 6,862,521
Provision por deterioro de inversiones a costo amortizado (1,691,066} (1,681,304}

Inversiones en valores, neto
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los fres meses terminados el 30 de septiernbre de 2022
{En balboas)

9.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Valores que cotizan en Ja bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extranjere
Titulos de deuda privade - locales
Thulos de deuda privado - extranjeno
Thulos de deuda gubemamental - locales

Valores que no catizan en ia bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extrargero
Titudos de deuda privado - locales

Titulos de deuda gubemamental - locales

Septiembre Junio

022 2022
7,562 912 7,556,591
480,508 433,107
253,174,766 275,070,800
224 203,081 244 144 734
11,281,263 21,387,601
493,724 530 548,592,833
18,812,371 18,812,371
35,404 31,340
38,141,912 38,187,200
478,125 536,818
57,467,812 57,567,729
551,182,342 808,160,582

Las tasas de interés anual que devengaban las inversiones af valor razonable con cambios en otros resultados

integrales oscilaban entre 2.50% y 9.375% (junio 2022: 1.00% y 8.375%).

Al 30 de septiembre de 2022, existen inversiones al valor razonable con cambios en otros resuliados integrales
par B/.133,325,375 (junio 2022: B/.109,470,267), que garantizan obligaciones con instituciones financieras.
(Véase Nota 16). En adicidn, al 30 de septiembre de 2022, existen inversiones al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales por B/.69,383,431 (junio 2022: B/.56,280,642) que garantizan acuerdos de

recompra. (Véase Nota 15).

Al 30 de septiembre de 2022, el Banco realizé ventas y redenciones de inversiones por 8/.108,309,825 (junio
2022: B/.438,213,712) y como resuitado se registrd una ganancia de B/.114,829 (septiembre 2021: B/.183,275),

que se incluye en el estado consolidado de ganancia o pérdida,
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre da 2022
{En halboas)

9.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados

Los valores al valor razonable con cambios en resultados se presentan a continuacion:

Septiembre Junio
2022 2022
Valores que cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 4,984 208 5,145,636
Acciones emitidas por empresas - extranjerc 17,542 551 2,695,575
Titulos de deuda privado - extraniero 4,273,280 4,382,444

26810038 122238655

Valores gue no cotizan en i holsa;
Azclones amitidas por empresas - locales 5,190,859 5,190,858
Titulos de deuda privado - locales 24,040,000 24,040,000
28,230,859 28,230,859

56,040,808 41454514

Al 30 de septiembre de 2022 se realizaron ventas de inversiones a valor razonable can cambios en resultados
coh una pérdida de B/.2,255.

9.3 Valores a costo amortizado

Septiembre 2022 Junio 2022
Valor Valor Valor Valor
en libros razenable e libros razonable
Valores que colizan en la holss: '
Titules de deuda privade - extranjere 5,978,132 4,586 342 6,102,723 5,009,900
Thulos de deuda gubemamental - locales 116,981,456 104,860433 191108428 104,098,185
Téulos de deuda gubemamental - extraniers 283,534,768 230670504 280388736 249482102

406404356 340128579 406601887 358,800,187

Valores qus no cotizan en la bolsa:
Thulas de deuda privade - locales 18,818,751 18,471,203 19,816,761 18,082,878
19,816,761 #8471,203  1GB6761 18082578
426,311,117 358550882 426418848 375863165

Al 30 de septiembre de 2022, ia tasa de Interés anual, que devengan los valores a costo amortizado oscila entre
el 2.50% y 9.375% (junio 2022: 1.00% y B.875%).

Al 30 de septiembre de 2022, existen valores a costo amortizado por B/.24,180,250 (junio 2022: B/.19,793,200),
que garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase Nota 16), En adicién, al 30 de septiembre de
2022, existen inversiones a costo amortizado por B/.43,131,825 (junio 2022: B/47,1786,727) que garantizan
acuerdos de recompra. (Véase Nota 15),
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses ferminados el 30 de septiembre de 2022
{£n balboas)

10. Préstamos, neto

Saptiembre 2022 Junio 2022
Provision por Provisidn por
Monto brute deteriono Monto neto Monto bruto deteriorn Monte neto

Secfor inferma:
Consumo 1133683880  (62.826,741) 1070857130 1123203243  (53,2534%%  1.060,028,830
Comercigles 1,965,020,970  (76.074,564)  1,288946,406  1,363,212.307 (66,526,988)  1,206,285,319
Agropecuaric 357,384008 (13,901,278} 343,482,727 351,830,619 (12,341,438} 339,488,581
Prendarios 05,620,238 {30,588) 15,589,348 106,518,182 {1,348) 106,517,834
Sohragies 126,473,634 (6,808,821} 119,665,073 126,833,042 (7,274,871} 119,568,171
Hipotecarios 1891922857  (3282503% 1655806624  1,864,102498  (38,629,365) 1,825473.133
Indusirigles 272,302,333 (5,420,794} 266,881,539 271,084,022 (7,560,663 268,514,389
Construtcion 92462558 (25,716,238} 366,746,320 418,001,228 (20,991,923 397,099,305
Armendamientos financieros 37,129,688 {1,384,905) 35,744,781 35,758,629 {1,448, 753) 34,311,876
Facturas descontadas 247 456 200 (9,822,772} 237.631,428 231,533,592 (5,807,995 221,726,507
Total del sector inferne 5930454007 (4912730 5695541965 5802287762 (223,243,757  5,669,014,000
Sector extemo:
Comerciales 245,750,978 {1,722,350} 244,028,628 223,156,994 {(1,869237y 221487757
Industriales 63,587 394 (5,804,147} 57,783,247 42,410,045 {5,968,058) 36,441,987
Construccidn 4,235,488 {15,972 1,218,516 1,265,268 {6813 1,264,577
Prendatios 0,970,022 - 10,970,022 10,970,022 - 10,970,022
Sobregitc 58,606,777 {172,380} 85,434,387 53,416,070 {157,848} 40,758,222
Totat del sector extemo 377,150,659 {7.714,85%) 366,435,800 328,748 398 {7,795,834} 320,922 565
§307,604,756 (242627581} 6084077185 6220976161  {231,039,591y  5088,936,570
Mas; Intereses por cobrar 165,487 030 158,404,104
Meros: htereses y comisionss
descontados fo ganados {11.001.844) {10,118,513)
Total 8,20%,463,260 6,138,222,1561

Al 30 de septiembre de 2022, la cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.25%
hasta 25.99% (junio 2022: 0.75% hasta 25.99%).

Al 30 de sepllembre de 2022, existen préstamos que garantizan bonos corporativos por un iotal de
B/.129,082 572 (junio 2022; B/.129,803,848). (Véase Nota 18).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los trez meses terminados el 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

La dlasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detaila a continuacion:

Septiembre Junio

022 2022
Tasa fiia §31,8685,766 804,669,852
Tasa gjustable 5,384,162,728 §,260,801,086
Tasa variable (Libor o Prime) 91,676,262 155,265,223

8,307,604,756 6,220,978, 161

Arrendamienios financieros

El saldo de los arrendamientos financieros neto v ef perfll de vencimiento se resumen como sigue:

Septiembre Junio

2022 2022
Hasta 1 afio 4,224 344 4420616
De1a5aflos 32,904,822 31,338,013
Tatal 37,129,666 35,788,628
Menos: intereses no devengados (4,540,230 (4,275,182}
Total de amendamientos financieros, neto 32,589,436 31,483 447

Prestamos renegociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdes de pago, planes de administracién externa aprobados y
modificacion dei plan de pagos. Las politicas v las practicas de renegociacién se basan en indicadores o criterios
gue, a juicio de la Administracin, indican que el page muy probablemente continuard, Estas politicas se
encueniran en continua revision.

Al 30 de septiembre de 2022, los préstamos renegociados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados
totalizan B/.104,107 135 (junio 2022: B/,100,364,155),

Septiembrs Junio
2022 2022
Consumo:
Préstames personales 18,771,146 17,677 422
Hipotecarios 37,911,814 35,670,280
Comorativos:
Comerciales A7 424,175 47,018,453
Total 104,107,135 100,364,155
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2022

(En balboas)
11. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Sepliembre 2022
Mehifiaria Wejorasa las
yequipt Equips de Equipe propiedades  Proyetios
Terrenes  inmughles ds oficina  compulzdora odante amendadas  en provess Total
Cost:
Adinicio def afn 16200804 HEJEM WA 90426207 3.148,183 43378 25157505 309,265,886
Adicionas o compras - - 989 64,830 - 1606 2830567 394,04
Reclagificaciones - 681,823 206,312 444,553 - . {1.343,188 -
Venfas y descartes - - {76,158} {37,568 {35,000) {1,315.880) . {1,482,734)
Al finat dof perodo 1BH3804  HBITTOST  M7E004 S0801O12 3,081,183 13028802 753384 33081416
[Capraciacién y amortizacion
acumuladag:
Al iniclo tel afie 0136952 298K BI85 2230619 7,635,359 - 184 2
Gasto dal periodo 1,808,217 581,130 1752024 1008618 189,456 - 2,544,437
Ventas y descartes - {75,408} (37,908} (35.000) 4,343,881 - {1,462, 078
Al final del peripce TLW0 30142388 63568058 2B 651050 YN
Sldos netos 16203604 114316788 450885 23N 134,93 8516578 2675393  1G7.134580
Junio 2022
Hohiliarie Mejorasa fas
yeuipe Equipo da Equipo propiedadas  Proyectes
Yerenos  Inmusbles  deofiina  computadan rodante amendadas  enprocest Totat

Goslo:
Aliniciy del afe 13,003,504 139,704,947 33,785,207 88,563,908 3330574 14,004.987 20873115 313,280,200
Adicionss o compras 3,200,000 8412 135,483 788537 370400 . 14,534 855 18,038,187
Reclasificacionss - 8,223,948 1,125,486 2,119,860 128000 652958 {10.250.265) -
Ventas y descarles . {E2,17 @781 [(1.051,108) {f21511) (313,132 . {3,061,550
Al final del afip 16,203504 145386134 34628450  GGAZ6217 3,116,163 1438703 BA57EDS 326,256,566
Dapragiactin y amortizacion
acumuladas:
Al inicy del g HE19005  ANMT 55300000 1525813 8,374,891 - 118085
Gasto del aflo 3,886,442 2540303 75622685 415,262 1,579,128 - 16,093,388
Ventas y descaries (375,495) {33098 {1.007.733) {710,448) {318,458 - {2.846.028
Al fing de) afte Y T 7N A XY YT 2230618 7,545,359 - 1NAer2e
Saldos netos 16203804 145240182 4991806 2BAT1 885 B85 544 BI03434  2BAGTEOS 197750850
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

12, Activos por derecho de uso vy pasivos por arrendamientos

a) Activos por derechoa de uso

Los activos por derecho de uso se presentan a continuacion;

Edificio y terrenos Septiembra Junic
2022 2022
Gosto:
Saldo &l inicio del afie 25,694 588  26.404,100
Adiciones - 4,697
Aluste de activos por deracho de uso - 453,002
Descartes - (1,167,211}
Saldo & inal del pericde 25,694,588 25,694,588
Depreciacidn y amortizacidn acumulada:
Salde &l inicio Jdet afie 10,109,766 5,878,593
Gasto del periodo 612,888 3131173
Saldo al final del periodo 10,722,654 10,109,765
Saldo neto 14,971,834 15,584,822

Montos reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida:

Septiembre Septiembre

2022 2021
Gastos de depreciacion en activos por derecho de uso 812,888 860,826
Gastos por intereses sobre pasiws por arendamiento 144,817 173,188

757,705 1,034,115

b} Pasivos por arrendamientos

E! siguiente cuadro muestra los plazos de vencimiento de los compromisos confingentes por arrendamiento
operacional bajo 1a norma NIIF 16.

Septiembre Junio

2022 2022
Hasta 1 afio 1,830,385 1,980,698
Entre 1y 5 aitos 6,936,168 6,008,536
5 afios 0 mas 7,884,752 9,288,186
Total 16,754,316 17,277,420

El Banco no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecio a sus pasivos por arrendamiento. Los
pasivos por arrendamiento se mantienen conforme a la operacion del Banco,
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MNotas a los estados financieros consclidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022

(En balboas)
13. Activos varios
Septiembra Junio
2022 2022

Cuentas por cobrar compafiias relaciohadas 100,202,347 83,898,254
Plusvalia (a) 82,014,817 92,014,817
Cuentas por cobrar Tesoro Nacional 57,420,874 49 722 883
Impuesto sobre la renta diferida (b) 55,032,769 61,891,478
Propiedades de inversion {c) 52 860,897 §2.860,897
Cuentas por cobrar 43,416,300 43,902,257
Bienes reposeklos 39,818,775 52,358,049
Activos intangibles () 18,888,855 19,374,790
(Gastos pagados por anticipade 13,815,414 12,066,373
Derivado de cobertura (8) 11,802,744 9,491,336
Depbsitos en garantia 11,279,656 10,897,014
Primas de aseguradoras por cobrar 9,062 917 977,768
Fondo de cesantla 8,250,044 8,114,690
Participacién de reaseguradores 4,936,563 5,080,767
Reclamos a compariias de seguros 4,440,739 4,566,268
Crédito fiscal - subsidic agrario 3,255 494 3,814,930
Depésitos judiciales 2,891,674 2,906,333
Obligacionas de clientes por aceptaciones 169,818 161,201
Otros 40,412 013 35,074,425

569,842,810 547,376,430

{8) Plusvalia

El siguiente cuadro resume #! saldo de la plusvalia generada por la participacién adquirida en las siguientes
enfidades:

% de

Fecha de . ., Septiembre Junio
s Emgpresa adguirids participacion
adquigicion adauirida 2022 2822
Juria 1589 Banae Confederado de América Lating, S.A. (COLABANCO) 100% 8,330,187 8,330,187
Diciembra 2004  Afianzadorz Colén, 8.A, 100% 25 000 25,000
PROGRESO - Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y
Diciembre 2014 Cesantias, S.A. 100% 8,407,500 5,407,500
Diciembre 2018 Bance Panamefio de la Vivenda, $.A. y Subsidiarias $9.072% VR0 7522430

S2044.817 92014817

(b) Impuesto sobre la renta diferido
El detalie del impuesto sobre la renta diferido se encuentra en la Nota 30.
(¢} Propiedades de inversion

Al 30 de septiembre de 2022, las propiedades de inversion constan de inmueble para futuro desarralio con un
valor de B/B8,881,200 (junic 2022; B/86,861,200) segin avalio efectuado por Avalios Inspecciongs y
Construccidn, evaluador independiente del Banco con expariencia y capacidad realizando estas evaluaciones.
El valor razonable se basa en la metodologia de mercado en donde e precio de venta por metro cuadrado del
terreno s el dato de entrada méas relevante. El valor razonable ha sido clasificado en el nivel 3 de la jerarquia
de valuacion de fa NitF 13,

1.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

{d) Aciivos intangibles

Septiombre Junio
2022 2022
Costo:
Derecho de administrar la cartera de fondos de cesantfa de HSBC
Investment Corporation {(Panamd, 8. A.) 1,389,963 1,389,983
Derecho de marca v ofros intangibles 8,454,809 8,454,809
Activos intangibles por compra de Banvivienda 15,500,000 15,500,000

25,344,772 25,344,772

Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio 5,960,982 4,426,642
Amortizacion 385,835 1,543,340

6,356,817 5,969,982
Baldo neto al final del peripdo 18,988,855 18,374,790

Con ¢g| fin de comprobar un deterioro en plusvalla u otros activos intangibles, se hace periddicamente una
valuacion de los diversos activos (contratos, carteras) o negogsios adquiridos por el Banco que han generado
dichas plusvalias o intangibles. El Banco utiliza principalmente el modelo de descuento de flujos futuros de los
activos o negocios comespondientes o métodos alternos de valuacion de negocios incluyende multiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 30 de septiembre de 2022 y 30 de junio de 2022, no se reconocieron pérdidas por deterioro en plusvalia o
intangibles, La valuacion que se hizo mediante el método de descuento de los flujos futuros natos generados

por los activos o negacios adquiridos indica que el valor presente de estos excede el monto de plusvalia o activos
infangibles en libros,

Para llevar a cabo la valuacitn de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los fiujos netos esperados de
los activos ¢ negocios, por periodos de cinco afics, @ igualmente se define un crecimiento a perpetuidad o miltipio
de flujos al final del pericda de la proyeccion de flujos para estimar i fiujo terminal. Las tasas de crecimiento en
los éacti\ms o negocios fluctGan en base a la naturaleza de cada uno, mientras que la tasa de crecimiento perpetua
esta en 3.5%.

. Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se ufilizéd como referencia el
crecimiento, desempefio, y mélricas histdricas reales de los aclivos o negocios pertinentes, sus
perspectivas futuras, el crecimiento macroeconémico anticipado del pais e cual se encuentra entre 4%
y 5% durante los ¢inco afios de proyeccion, Los segmentos o negocios en evaluacién, al igual que los
planes de negocios del Banco v fasas de crecimienio esperadas en general, al igual para los negocios
especificos en evaluacion,

. Para calcular el valor presente de los flujos futuros y determinar el valor de los activos y negocios gue
estan siendo evaluados se utilizd como tasa de descuento el costo de capital promedio estimado para
los periodos de iempo contemplados, cuando la unidad ds negocios evaluada es el Banco; cuando se
dascuentan flujos de fondos activos o unidades con un perfil distinto al Banco, se utiliza el costo de capital
aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital estd en funcion de las tasas de interés
promedio a largo plazo de instrumentos AAA en dolares, de la prima por riesgo pals, y de Ia prima de
retorng para inversiones de capital aplicable. El costo de capital del Banco es de 11% aproximadaments.

. Los principales supuestos antes descrifos, pueden cambiar a medida que las condiciones econdmicas y
del mercado cambien. El Banco estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos supuestos
no afecten el importe recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del valor dal
importe en libros.
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MNofas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

El gastn' de la amortizacion se presenta en el estado consolidado de ganancia o pérdida en el rubro de
depreciacion y amortizacién.

{e) Derivado de cobertura

El Banco reduce su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financlera. Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado consolidado de situacion
financiera utilizando los métodos de valor razonable o flujos de efectivo (“fair value hedge” o “cash flow hedge"),
en otros aclivos y otros pasivos, segin corresponda,

Cobertura de valor razonable

Para administrar su posicion en el estado consalidado de situacién financiera, ¢! Banco ha realizado contratos
de canje de tasas de inferés (“interest rate swap”) sobre financiamientos con valor nominal de B/,200,000,000 al
30 de septiembre de 2022 vy 30 de junio de 2022, que l¢ permiten la conversidn de tasa de interés variable & tasa
fija durante cada periodo de pago.

A continuacion, el resumen de los contratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:
Septiembre 2022

Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacidn Misde 1a80 Menos de 1 afic Total

Valor razonable 200,000,000 - 200,000,000

Total 200,000,000 - 200,000,000
Junio 2022

Vencimienio remanente
del valor nominal

Método de contabilizacidn Masde iaflo Menosde 1afio Total
Valor razonable 200,000,000 - 204,000,000
Totat 200,000,000 - 204,000,000
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de geptiembre de 2022
{En balboas)

El valor nominal y el valor razonable estimado de los Instrumentos derivados de tasas de interés al 30 de
septiembre de 2022 y 30 de junic de 2022 se presentan en la siguiente tabla. Fl valor razonable de los

instrumentos financieros derivados se estima utilizando modelos de valoracion con informacion de mercado
observable.

Septiembre 2022

Valor Valor
Tip nominal razonable
Derivados para cobsrtura de valor razonable (para financiamientos) 200,000,000 11,802,744
Total 200,000,000 11,602,744
Junio 2022
Valor Valor
Tipo neminal razonable
Derivados para cobertura de valor razonable (para financiamientos) 200,000,000 2,491,336
Total 200,000,000 9,491,336
14, Depdsitos de clientes
Septiembre 2022 A la vista Ahorros Plazo fijo Total
Sector econdmico
Comorativos 418,135,144 4288944714 2198750,401  3,046,830,259
Personales 83,551,253 841,224 177 1317316910 2242092 340
501,686,397 1270168891 3517087311  5,288,922,559
Sector
Local 479425128 1202827615 3083934977 4746167720
Extranjgro 22,261,269 67,341,276 453,132,334 542,734,879
601,686,387  4,270,166,8%1 3517087311 5,288,922 588
Junio 2022 Ala visha Ahoreos Plazo fijo Total
Sector econdmico
Corperativos 443 471 880 437,053,382 2059775129  2,940,750,4%1
Perscnafes 87,602 980 840,181,505 1,310,124660 2,237,909, 145
531,524,860 1277234887 3.38080%,789  5,178,659,636
Sector
Logal 802,842,948 1, 207,883,084 2886947516  4,606,873,658
Extranjero 28,682,012 9,301,793 473,752,173 571,785,978
631,524,960 1277234887 3,380,809,789  5,178,659,636
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 20 de septiembre de 2022
{En balboas)

15, Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de septiembre de 2022, se mantienen acusrdos de recompra por B/.94,244,938 {(Junio 2022: B/.93.665 393},
garantizados por inversiones al valor razonable con camibios en otros resultados integrales por B/.69,383.431
(junio 2022: B/.56,280,642) y valores a costo amortizado por B/.43,131,825 (junio 2022: B/.47,178,727), a tasa
de interés entre 3.85% y 4.42% (junio 2022: 1.00% y 4.17%), con vencimiento en diciembre 2022, junio 2023 y

agosto 2023 (junio 2022: con vencimiento en agosto 2022, septiembre 2022 v junio 2023},

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra a costo amortizado se detallan a continuacion:

Sepliembre Junio
2022 2022
Valores vendidos bajo acuardos de recompra 94,244 939 93,665,303
Intereses acumulados por pagar 463,320 108,981
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra a costo amortizado 94,708,329 93,771,384
16. Obligaciones con instituciones financieras
Septiembre: Junig
2622 02
Al 30 de sepliembre de 2022 existen obligacionss con ofros bancos para el financiamiento de
comercio exterior, con vencimientos varios hasta noviembre 2023 y tases de interés anual
gnire 0.7566% y 6.28% (junio 2022: entra §.8231% y 4.8655%). 355,745,153 386,872,730
Al 30 de sepliembre de 2022 existe obligacion con institucién financiera para manejo de la
liguidez a corto plaze, con vencimiento reriovable a partir de noviembre 2022 y tasa de inferés
enire 2.15% y 3.24% revisada semestralments. {junio 2622 entre 2.15% v 3.24%). 123,147,088 95,006 833
Al 30 da sepliembre ds 2022 existen obligaciones con osganismos internacionales pasa el
mangjo de la liquidez a largo plazo, con vencimientos renovables entre noviembre 2022 y
septiembre 2025 y tasas de interés enfre 5.069% y B.137% (unio 2022 entre 3.328% ¥
3.751%). 70,736,574 84,507,016
Al 30 de septiembre de 2022 existen ohligaciones con bancos extranieros para capital de
trabajo. con vencimientos varios hasta agosto 2031 y tasas de interés anual entre 1.50% v
8.17514% (unic 2022: entre 1.50% y 5.1135%). 788,971,140 799 542,183
Al 30 de sepfiembra de 2022 existen obligaciones con fstituciones financieras multfaterales,
0N vasios plazos ¥ con vencimisntos finales a partir da diciembre 2022 y hasta enerc 2027, las
tasas de interés s& encuentran enfre 3.3858% y 5.377%, revisada semesiralmente (junio 2022;
antra 2.2548% y 4.585%). 116,599,658 122,677,352
1456189622  1,488,606,294

Al 30 de septiembre de 2022, existen inversiones al valor razanable con cambios en otros resultados integrales
por B/.133,325,375 {junic 2022: B/.109,470,267) v valores a costo amortizado por B/.24,180,250 (junio 2022:
B/.19,793,200) que garantizan estas obligacionas con instifuciones financieras. Ademas, existen depositos a
plazo restringidos al 30 de sepiiembre de 2022 por B/4,227,529 (junio 2022: B/.4,227,529), que garantizan estas

obligaciones con instituciones financieras,
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Nofas a los estados financieros consolidados

por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022

{En balboas)

El Banco estd en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal e inlereses, asi como las clausulas

contractuales con relacién a sus obligacionss y colocaciones.

Las obligaciones con instituciones financieras a costo amortizado se detfallan a continuacién:

Obligaciones con instituciones financieras
Intereses acumulados por pagar

Obligaciones con instituciones financieras a costo amortizado

Septiembre
2022

1.456,198,622

8,806,674

Junio
2022

1,488,608,264
8,752,030

1.465,006,296

1,497,358,324

£l movimiento de las obligaciones con instiluciones financieras se detalla a continuacién para propésite de

conciliacion con el estade consolidado de flujos de efectivo:

Saldo al inicio del afio
Otros movimientos
Otligaciones recibidas
Pagos efectuades
Saldo al final del periodo

17. Valores comerciales negociables (VCNs)

Serig Fecha de emision Tass de interds
D abr-22 175%

DK abr-22 2.00%

DL abr22 1.75%

DM may-22 2.00%

DN may-22 2.50%

Sepliembre Junin
2022 622
1,488,606,294 876,325,546
2,111,408 8,284,484
331,497,708 1,844,686,880
(366,015,786) (1,241,680 596)
1,456,159,822 1.488,608,294
Vencimienio Saptiembre dunio
002 i rrd
oet-22 6,000,800 6,600,000
abr-23 2,000,000 2,600,000
oct2? 5,575,000 5,575,000
now32 2,006,000 2,600,000
may-23 1,020,000 1,020,000
16,595,000 16,595,000

El movimiento de los valores comerciales negociables se detalla a continuacidn para proposito de congiliacion

con & estado consolidado de flujos de efectivo:

Saldo 4l inicio del afio
Producto de emisiones
Redenciones

Saldo af final del perfodo

753 -

Septiembre Junio
2022 2022
46,595,000 6,850,000
- 18,595,000
- {6,850,000)
16,595,060 16,585,000
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

Los valores comerciales negociables a costo amortizado se detallan a continuacion:

Septiembre Junic
2022 2022

Valores comerciales nagociables 16,595,000 16,595,000
Interases acumulados por pagar 13,430 13,429

Valores comerciales negociables a custo amortizado 16,608,430 16,608,422
18. Bonos corporativos

" . .y Septiembre Junio
Tipo Tasa de interés Vencimiento 2022 2022
Serie B - Emigién de agosto del 2018 5.25% ago-22 - 24,799,551
Serie G - Emision de agosto del 2018 5.50% ago-23 34,871,708 34,837,907
Serie A - Emisidn de abrl del 2018 5,25% abr-28 364,620,748 379,597 842

399,501,456 439,235,300

A continuacion, se describen las garantias oforgadas por el Banco para estas emigiones:

Emisién de agosto del 2018 - La emisidn de bonos, estaba garantizada a traves de un Fideicomiso de Garantia
con el Agente Fiduciario a favor del cust cedian Créditos Hipotecarios con un valor total que cubria al menos el
120% del Salto Insoluto de Capital de los Bonos Emitidos v en circulacion, Los intereses eran pagaderos
trimestralmente v ¢l capital de los bonos al vencimiento. La emisién de la Serie A fue cancelada en agosto 2021,

Emisién de abril del 2013 - Los bonos de esta emisidn constituyen obligaciones direstas, incondicionales v no
garantizadas. El cupén se paga semestralmente a una tasa fija y cambia a tasa variable libor 3 meses mas spread

3.30% en el dilimo afo de la emisian,

Al 30 de septiembre de 2022, exisien bonos corporativos que mantiene garantias de préstamos en fideicomiso

por un total de B/.129,082,572 (junic 2022; B/.129,803.848). {Véase Nota 10).

l.os bonos corporativos a costo amortizado se detallan a continuacion:

Septiembre Junic

2022 2022
Bonos corporativos 308 501 458 439,235 300
Intereses acumulados por pagar 8,868,807 4,288,929
Bonos comporativos a costo amortizado 408,374,265 443 535,229
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En halboas)

19. Bonos perpetuos

Los bonas perpetuos de cualquier serie podran ser redimidas, tofal o parcialmente, a opcidn del emisor, a partir
dei sexto afic de la fecha de emision de la serie respectiva y no tienen garantia,

Tigo Tasa do interés “um . mm
Setie A - Emisidn de mayo del 2016 8.75% 23,967,142 23,955,318
Serie B - Emisidn de julio del 2016 5.76% 90,338,152 20,587,923
Serie G - Emisidn de mayo de 2018 §.75% 5,191,950 5,191,950
Serie D - Emision de mayo de 2019 6.75% 16,586,747 16,578,668
Serie E - Emision de junio de 2020 8.75% 4,811,000 4,611,000
Serie F - Emisién de septiombre de 2020 6.50% 5,299,000 5,299,000
Serie G - Emision de diciembre de 2020 5.50% 14,701,000 14,701,000
Serie H - Emision de septiembre de 2021 5.75% 15,000,000 15,000,000
Serie | - Emision de diciembre de 2021 5.78% 2,171,000 1,571,000

177,850,891 177,485,857

Los bonos perpetuos a costo amortizado se detallan a continuacién:

Septiembre Junio

2022 2422
Bonos perpetuos 177,858,991 177,495,857
Intereses acumulados por pagar 40,152 40,037
Bonos perpetuos a costo amortizado 177,900,143 177,535,894

El movimienio de los bonos corporativos, subordinados y perpetuos se detalla a continuacién para propésito de
conciliacion con ¢l estado consolidado de flujos de efectivo:

Septiembre Junio

2022 2022
Saldo al inicio del afio 616,731,187 = 1,224,260,588
Produeto de emisiones 600,000 16,601,000
Costo de emision de deuda / amortizacian de costo de emisidn de deuda 286,966 1,635,718
Redenciones (40,094,682)  (625,806,718)
Prima, descuento / amorfizacion de prima de descuento {161,882) 140,168
Saldo al final del pericda 577,361,449 616,731,157
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Motas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{kzn balboas}

20, Pasivos varios

Septiembre Junio

202 2022
Acreedores varios . 32,590,807 28452279
Cheaues de gerericia y cerificados 24,291 470 23,595 818
Prestaciones y otros pasivos laborales 21,345,300 18,843,475
Provisidn de opsraciones de seguros {Mota 21) 15,881,019 15,720,766
Provsiones varias 8,951,234 8,070,284
Dapdsitos en garantia de factoring () 9,615,738 8,165,251
Depésitos judiciales y otros 3,532,388 3614,713
Cuentas por pagar seguros 2,223,443 2209411
Fondo Especial de Compensacidn de ntereses (FECI) por pagar 2,170,026 2,183,656
Impuesto scbre la renta por pagar 441,341 132,016
Aceptaciones pendientes 169,818 161,201
Ctros 5,585,754 5983723

127,798,332 119,112,591

a) Garantias retenidas por clientes y ofros

Las garantias retenidas por pagar clienies consisien en un valor porcentual de cada factura descontada retenida
hasta el momento que se haga efective su cobro. Si al tarmino del contrato, ia factura se convierte en incobrable,
el Banco rebaja la cuenta por cobrar por el saldo del depdésito en garantia de factoring de la operacion relacionada.
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21, Reservas de operaciones de seguros
Primas no devengadas
Septiembre Junio
2022 022
Baldo al inicio del afo 7,718,406 7,226,720
Primas emitidas 8,337,080 34,530,975
Primas ganadas (4,483,704) (17,233,547}
Saldo al final del perfodo 11,571,752 24,524,148
Participacion de reaseguradores
Primas cedidas (327.940) (13,175,720}
Primas no devengadas {642,031) (&871,475)
Primas no devengadas, netas 10,801,781 16,476,953
Septiembre Junio
Siniestros pendisntes de liquidar, estimados 2022 2022
Saldo 2l inicio del afio 5,243,813 5,611,340
Siniestros incumidos 2,965,388 10,228,365
Siniestros pagados {2.920,973)  (10,593,882)
Saldo al final det periodo 5,279,238 5,243,813

15,881,018 15,720,766

22, Acciones comunes

Al 30 de septiembre de 2022, el capital auforizado de Global Bank Corporation esta constituido por 2,000,000 de
acciones comunes sin valor nominal, de las cuales 238,600 (junio 2022; 236,600} acciones se encueniran
amitidas y n circulacién por un valor de B/.270,202 657 (junia 2022: B/.270,202.857).

Al 30 de septiembre de 2022, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes aprobados por la Junta
Directiva por un total de B/.6,253,427 (septiembre 2021: B/.5,003,581).
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por los tres meses terminados ¢l 30 de septiembre de 2022
{En bathoas)

23, Ingresos y gastos por intereses v comisiones

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depdsitos
inersiones

Gaslo de intereses:

Bepdsitos

Obligaciones con instituciones fnancieras y acuerdos de recompra
Valores comerciales negociables y bonos

Ingresos neto por intereses

Comisiones ganados sobre;
Préstamos
Cartas de crédito
Cuentas de ahomo y tarjeta débifo

Sendcios fiduciasios v de administracidn
Vanag

Gastos por comisiones
Ingresos meto por comisiones

Ingresos neto por intereses y comisiones

24, Otros ingresos, neto

Primas de seguros, neias

Ganancia en venta de inversiones con cambios en ORI

Senvcios fiduciarios y corretajes de valores, neto

Pérdida en venta de inversionss con cambios en resultados

Pérdida an instrumentos al valor razonable con cambios an resuftados, neta
Ctros ingresos {egresos)
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Septiembre  Septiembre
2022 2021
97,334,605 §7,196,135
851,283 310,182
§,991,049 9,168,055
108,176,937 106,675,282
(38,977,661}  {40,993,995)
(14,772,808} (8,165,635)
(6,832,964}  {16,327,575)
(62,583,463)  {63,483,206)
45,593,474 43,192,076
1,211,077 6,461,494
1,944 877 368,619
1,027 075 1,070,422
2,408,234 3,429,506
3,932,299 3,068,419
16,523,562 14,398,460
(5,321,320} (4,286,367}
11,202,242 10,112,083
56,785,716 53,304,189
Septiembre  Septembre
2022 2024
3,230,782 2,581,642
114,828 183,275
112,438 210,683
(2,255) -
(388,816} (83,237)
1,759,398 184,820
4,816,145 3477183
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

25. Otros gastos

Septiembre Beptiembre

2022 2021
Provisidn pard redencion de millas 906,498 625,000
Vigilancia 437,433 445171
Comunicaciones y correo 411,844 424,859
Senicios plhlices 411,857 392,331
Utiles y papeleria 147,046 129,862
Seguros 57,810 32,844
Otros gastos operativos 2,035,367 2,386,586
Ctros gastos generales 1,884 665 2,228,422

6,292,321 6,645,075

26. Capital pagado en exceso
Plan de opcidn de acciones de los empleados

Al 30 de septiembre de 2022, los ejecufivos claves mantuvieron opciones sobre 15,186 acciones comunes de fa
Casa Matriz {G.B. Group Corporation) (junio 2022: 15,562), de las cuales 15,186 podran ser ejercidas en ef 2022
con un precio promedio de ejecucion de B/.41.00 al 30 de septiembre de 2022 (junio 2022: B/.41.00). El Banco
reconocid BY.75,030 (septiembre 2021: B/.75,766) en el estado consolidado de ganancia o pérdida en el rubro de
ingresos varios (septiembre 2021: salarios y otros gastos de personal) y la entrada correspondiente en el
patrimonio.

Plan de acciones restringidas

En agosto de 2022, la Junta Directiva de G.B Group Corporation aprob6é reservar un iotal de hasta 12,351
acciones comunes de su capital autorizado para gue puedan ser adjudicadas bajo el Plan de Acciones
Restringidas para los participantes, el cual estard vigente para el periodo 2023-2024.

En agosto de 2021, la Junta Directiva de G.B Group Corporation aprobd reservar un total de hasta 14,284
acciones comunes de su capitel autorizado para que puedan ser adjudicadas bajo el Plan de Acciones
Restringidas para los participantes, el cual estara vigente para el periodn 2022.2023.

El nimero de acciones a ser conferidas sera determinado anualmente por el Comité de Compensacion de fa
Junta Directiva de G.B. Group Corporation con base en ef desempefio del Banco v de los participantes,

Las acciones que se confieren a los participantes se adjudican al precio promedio de la Bolsa de Valores de
Panama, del mes anterior a {a adjudicacion.

Una vez conferidas las acciones restringidas, el participante podra disponer de ellas de la siguiente manera: 50%
& partir def primer afio y 50% el segundo afio.

Por ser el plan de acciones restringidas unilateral y voluntario, el mismo puede ser descontinuado por la Junta
Directiva de G.B. Group Corporation en cuaiquisr momento.

En el periodo 2022-2023 se otorgaron 5,864 (2022-2021: 1,291) acciones bajo el plan de acciones restringidas
y se registré un gasto de B/.117,898 (2022-2021: BL.51,534).
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

27. Compromisos y contingencias

El Bango mantieng instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera con riesgo
crediticio gue resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo craditicio
y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias otorgadas y
promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

Septiembre Jurio

2022 2022
Cartas de crédito 153,980,851 117,640,132
Avales y garantias 551,365,134 477,222 821
Promesas de pago 251,043,717 248,342 285
Lineas de créditc otorgadas no utilizadas 542 231,823 464,998,977
Total 1,488.621.625 1,308,204,215

Las cartas de crédito, los avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de crédito otorgadas no
utilizadas, estan expuestas a pérdidas credificias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de
pagar. Las polificas y procedimienios del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas gue se ulllizan para ef otorgamianto de préstamos registrados
en el estado consolidado de situacién financiera.

Las garantias oforgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
gue exista un desembolso, por lo tanto, no representan un riesgo de liguidez importante. En cuanio a las carias
de crédito, la mayoria son utifizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y su pago
as inmediato,

Las promesas de pago es un compromiso en que &l Banco se acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciongs, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios del Banco. No se anlicipa pérdidas como resultado de estas
fransacciones.

28. Administracién de contratos fiduciarios y cartera de inversion

El Banco mantenia en administracion al 30 de septiembre de 2022 contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de
clientes que ascendian a B/.3,068,678 560 (junio 2022: BL3,071,833,622).

Septiembre Junio

2022 2022
Fideicomiso de garantia 2,815,737,589  2,800,981,234
Fideicomisa de administracién 130,190,073 140,869,052
Fideicomiso de inversidn 120,241,939 128,408,057
Fideicomiso de pension 2,410,411 2,479,088
Bienes contrato plica 592,322 588,860
Fideicomiso Testamentaria 507,226 507,330

3.069.679.560  3,071,833.622

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién considera gue no existe riesgo para ol Banco.
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29, Administracion de fondos de pensiones y cesantias

Septiembre Junio

2022 2022
Fondo de cesantias 303,592,547 306,211,842
Fondo de pensionas (bajo Ley No. 10 220,733,754 223,008,461
Cifihank, N. A. 2,541,374 2727877
Pribanco v Conase Plus - 1,484
Otros activos en administracién 28,896,498 30,720,567

555,764,173 562,670,231

30. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesio sobre la renta de los bancos constituidas en la Repdblica de Panama estan
sujetas & revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de junio
de 2022, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre
valores del Estado Papamefic e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

l.as subsidiarias Global Capital Invesiment Corp. v Global Bank Qverseas no estdn sujetas al pago de impuesto
sohre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido 2 la naturaleza de sus operaciones exiranjeras, Sin
embargo, el impuesto sobre la renta causado sohre operaciones gue generan renta gravable en ofras
Jurisdicriones se clasifica dentro del gasto de impuesto scbre la renta.

A partir del 1 de eneroc de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo
No.699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldn guinientos
mil balboas (8/.1,500,000} anvales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre la que
resulte mayor enire: {1) ia renta neta gravable caloulada por el método tradicional establecido en &l Titulo | del
Libro Cuarto del Cadigo Fiscal, o (2) la renia neta gravahle que resulfe de aplicar al total de ingresos gravables
e} cuatro punto sesenta v siete por ciento (4.67%).

El gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

Septiembre Sepliembre

2022 2021
Impuesto sobre la renta corignte 843,774 906,686
Impuesto diferido por diferencias temporales (3,141,291} 1,041,286
{Beneficio} de impuesto sobre la renta {2,297 517} 1,547,872

Al 30 de septiembre de 2022, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 7.84%
{septiembre 2021: 12.82%).
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El rubro con efecto impositive que compone el activo de impuesto diferido incluido en el estado consolidado de
situacion financiera, es principalmente la reserva para posibles préstamos incobrables y efecto fiscal de plusvalia,

la cual se detalla a continuacin;

Septiembre Junio

2022 2022
Saldo al inicio del afio 51,891,478 46,642,252
Crédito a pérdidas o ganancias durante el periodo 3,141,291 5,249,226
Saldo al final del periodo 55,032,765 51,891,478

El activo diferido se reconcce con base a las diferencias fiscales deducibles congiderando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracién. En
base a resultados actuales v proyectados, la Administracién del Banco considera que habra suficientes ingresos

gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado anteriormente.

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta se presenta de fa siguiente forma:

Septiombre Septiembre
2022 2021
Ganancia antes del impuesto sobre fa renta 10,764,808 7072614
Menos: ingresos no gravables (26,957,970} (18,541,257}
Mas: gastos neo deducibles 19,667,768 145,094,998
Mas: pérdida fiscal en subsidiarias 391 380
Base impositiva 3,375,008 3,626,745
Gasto del impuesto sobre la renta corrente 843 774 906,686
Elimpuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:
Septiembire Junio
2022 2022
Impuasto sobre la renta diferido activo:
Provision de pérdidas esperadas 57,501,141 54,452 586
intangible adquiride ~ core deposit (2,771,684) {2.852,424)
Otra provision 303,322 291,316
Impussio sobre la renta diferide active 55,032,769 51,891,478
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La conciliacian del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

. Cargoa
Septiembre 2022 resultados
Impussto sobre la renta diferide active;
Penision de pérdidas esparadas 54,452 588 3048585 57501441
Intengible adquirido - core deposit (2,852, 424) 80730 {2771.684)
QOtra provisidn 291,316 12,006 303,322
Impuast sobre la renta diferido activo 51,801,478 3441201 55032769
. Cargo a
Junio 2022 resultados
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provision de pérdidas esperadas 43891816 4760770 54482588
ntangible adquiride - cure deposit (3,175,344} j2a8n (2352424
Qtra provision 125,780 165,83 291,36
Impuesio sobre fa renta diferido activa 46,642 252 524022 51831478

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, entré a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las tfransacciones gue se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las coniraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo & dichas normas los coniribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas que tengan efectos sobre log ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la hase
imponible, para fines del impuesto sobre I3 renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo ka
operacion, deben preparar anualments un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacién det periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse
a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto conternplada en ta Ley.

A ta fecha de estos los estados financieros consolidados, of Banco se encuentra en proceso de contemplar dicho

analisis; sin embargo, de acuerdo a la Administracion no se espera gue el mismo tenga un impacto imporiante
en [a estimacidn del impuesto sobre la renta del perioda.
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31. Informacién por segmentos

La Administracién ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios del Banco para su

andlisis financiero:

Ingresos por infereses y comisiones
Gastos de intereses y provsiones

Otros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de depreciacion y amortizacién
Ganancia anfes del impuesto sobre 1a renta
(Beneficio) de impuesto sobre la renta
Ganancia neta

Total de activos
Total de pasiws

Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses v provisiones

Otros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de depreciacion y amortizacion
Ganancia antes def impuesta sobre ia renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Total de actives
Total de pasivs

Septiembre 2022

Banca y Fondos de
actividades Sequros pensionasy Total
financieras cesantias consolidado
121,845,532 618,028 2,235,538 124,700,459
83,701,230 {B8) (2} 83,701,130
1,456,143 3,332,279 27,723 4,818,145
28,111,895 1,646,166 649,384 30,407 445
4,800,124 2,910 40,126 4,643,160
5,886,826 2,302,229 1,573,754 10,764,809
{3,072,0986) 483,921 310,658 (2,297,517)
9,860,922 1,838,408 1,263,006 13,062,426
8,35%9,987,508 65,803,202 37,426,991 8,483,218,00%
7,684 485 132 22,590,688 906,353 7,707,9858,173
Septiembre 2021
Hancay Fondos de
actividades Sequros pensionesy Total
financieras cesantias consolidado
117,540,363 531,660 3,001,719 121,073,742
82,288,330 56,734 (65) §2,345,008
281,765 3,227,026 (41,608) 3,477,183
27,248,041 1,558,508 1,017,586 29,827 535
85,263,376 2,910 44,482 5,310,768
3.034,372 2,140,134 1,898,108 1,072,814
1,169,420 411,648 366,904 1,947,972
1,864,952 1,728,488 1,531,204 5,124 642
Junio 2022
8,300,434,963 64,270,639 35,880,833  8,400,595,435
7.817062,816 22,746,001 633,279  7,840,442,096
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32,

Empresas subsidiarias del Banco

A continuacion, se detailan las subsidiarias del Banco, su actividad econdmica principal, fecha de constitucion,
inicio de operaciones, pals de incorporacion y porcentaje de posesion de dichas empresas:

L NI Fecha da - ; Palsde | Percentaje de
Empresas Actividad econdmies prinipal congitucién Inisio de aperacionas incceporacitn|  poseain
Giobal Financial Funds Comporation  [Fideicomisos sep-05 1995 Panamé 100%
Global Gapital Carporation Firanzas corporativas y asesoria financiera may-83 1604 Panamé 100%
Giobel Capital estmant Comoraton |Comra de facturas con descuerdo i 18 3“";:;;2'9’” 1005
Global Valores, §. A. Puesto de belsa apo2 2002 Fanamé 100%
Global Bank Overseas v Subsidiadas |Ranca extianjera ago-03 2003 Montserrat 100%
Asequradora Global, S. A, Suscripcion y emision de pdlizas de sequios abrd3 2604 Panamd 100%
Durate Holdings, S, A. Tenercia y admiristracion de bienes inmuchles ene-08 2008 Panamd 100%
Progrese AFPG, 8.A. Adminigizacion de fondos en fideicomisos ochd 014 Panemd 100%
Arverd nvestmient Comoration Tenercla y administracion da bienes inmuehles ang-17 w1 Panamd 100%
Banvivienda [zasing & Factodng Asrendamiento fnanciers octd8 2607 Panama 100%
33. Aspectos regulatorios v reserva de capital
A continuacibn, el detalle de las reservas regulatorias:
Septiembre Junio
2022 2022
Reservas regulatorias:
Reserva dinamica 87,863,188 87,863,198
Reaserva de bienes adjudicados 13,950,644 13,864,795
Reserva patrimonial - inversiones 225,811 265,803
102,038,758 101,883,796
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Acuerde No.4-2013

La clasificacion de la cariera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en base al Acuerdo No.4-
2013

Septiembre 2022
Mencidn

Normal aspecial Subnormal Budoso irrecuperabie Total
Préstamos carporativos 240713590842 312,537,623 71,147,995 §7.4687,370 12,701,323 2,974,244 953
Fréstamos de consumo 2,726,180,675 30,300,137 26,650,975 16,747,300 35,374,802 2,829.512,680
Otros préstamos 161,852,353 - - - - 161,952,353
Total 5,283,523 670 343 348 760 97,798,970 84,264 670 157,075,926  5,966,009,5%5
Frovision especifica - 18,437,216 12,750,953 18,050,005 91,373,352 141,611,526

Junio 2022
Mencidn

Normal aspocial Subnormal Dudose Irrecuparable Total
Préstamos comorativos 2.369,280,505 286,213,483 69,914,548 70,708,587 17,257,072 2913383775
Préstamos de consumg 2,607,972,100 29,088 816 25,775,155 18,365,416 24721 2,708,426,308
Ofros préstamos 154,961,052 - - - - 154 501,052
Total 5,132,163,337 315,302,799 95,689,703 89,074,003 144,481,793  5776,741,636
Provisitn especifica - 18,808,108 12,180,772 20,808,176 83,309 438 135,194,405
La clasificacién de ia cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo No.4-2013;

Septiembre 2022
Vigents Morosos Vencidos Total
Corporativos 2824 473,411 13591882 127,880,091  3.065655,364
Consumeg 2,802,870,884 91,742 617 85073816  3,079,687,317
Otros 162,262,075 . - 162,262,075
Totat 5,889,606 370  105334.47% 212863807 6,307,604, 756
Junio 2022

' Vigente Morosos Ventidos Total
Corporativos 2.900,138,743 5005334 117650351  3,023,705423
Consumeo 2,883,605,449 81,176,264 77,188,246  3,041,960,950
Otros 154,501,052 - 308,722 155,210,774
Total 5,938,646, 244 87,181,508 105148319  §,220,976,161

Al 30 de septiembre de 2022, los préstamos en estado de no acumulacion de intereses representan
B/.163,707,524 {junio 2022: B/.144,717,567).
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Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NlifFs

Coma se indica en la Nota 2, el Banco adopté fas NIF para la preparacién de sus registros contables y ia
presentacion de sus estados financieros consolidados. Segun la Resolucion General de Junta Directiva SBP
GJD-0003-2013 se establece el tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y fas NiiFs
con base en la siguiente metodologla.

. Se efectuaran y se comparardn las cifras respectivas de los calculos de la aplicacion de Jas NilFs y las
normas prudenciales emitidas por fa Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

. Cuando el céleulo realizado de acuerdo con lag NIIFs resulte provision mayor que la resultante de la
utilizacion de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NilFs.

. Cuando, la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor provision, se registrara igualmente
en resultados las cifras NlIFs v Ia diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, 1a cual se trasladara
& una reserva regulatoria en el pafrimonio. £n caso de gue el Banco no cuente con utilidades retenidas
suficientes, esta diferencia se presentard como una suenta de déficit acumulado.

» La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
refenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y fas normas prudenciales gue la originaron.

Reserva dindmica

Segn el Acuerdo No.4-2013, las restricciones de la provision dindmica establecen que i cuantia no puede ser
inferior a la cuantia establecida en el timestre anterior. Al 30 de septiembre de 2022, la provision dindmica fue
por B/.87 863,198 (junio 2022; B/.87,863,198).

Mediante Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de 18 de julio de 2020, en & Articulo No.1
se suspende temporalimente ia obligacion de constituir la provision dindmica establecida en los Articulos No.386,
SI? y 38 del Acuerdo No.4-2013 sobre riesgo de crédito, a fin de proveer un afivio financiero a los bancos de la
plaza.
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Operaciones fusra de balance

El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas en base al
Acuerdo No.4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra a continuacion:

Septiembre 2022 Mencidn
Narmal especial  Subnormal  Dudoso  Irrscuperable Total
Cartas ds crédito 153,880,851 - - - - 183,980,851
Avales y garantias 551,366,134 - - - - 551,365,134
Promesas de pago 251,043,717 - - . - 251,043,117
Linegs de crédite oiorgadas no uiflizadas 542 231,823 - - - - 542 231,823
Totad 1,498,621,625 - - - - 1,488,621,825
Junio 2022 Mencidn
Nomal ospecial Subnormai Budoss  lrrscuperable Total
Cartes de crédito 117,640,132 - - - - 117,640,132
Awgles y garantias 477,222 821 “ - - - 477,222 821
Promesas de pago 248,342 285 - - - - 248,342 285
Lineas de crédife otorgadas no utilizadas 464,968,977 - - - - 454 968 977
Total 1,308,204,215 - - - - 1,308,204 215

Las carlas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento
que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion
de compromises de crédite, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para e
clorgamiento de préstamos registrados en ef estado consolidado de situacién financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son uiilizadas, sin embarge, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago s inmediato,

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemboisar, jos cuales no se muestran en el estado consolidade de situacion financiera, pero estén registrados
en las cuentas de orden del Banco.

Bienes adjudicados

Al 30 de septiembre de 2022, la provisién regulatoria sobre bienes adjudicados totaliza 5/.13,950,644 (junio 2022
B/.13,864,795} en base a lo esfablecido en el Acuardo No.3-2008 de [a Superintendencia de Bancos de Panama.
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Primas y documentos por cobrar
El Articulo No.158 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a)  Suspensidn de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera fraccion de la prima
y se atrase por mas del término del pericdo de gracia estipulado en el page de alguna de las fracciones de
primas  subsigulentes, conforme al calendario de pago establecido en la podliza correspondiente, se
entendera que ha incurrido en incumplimiento de page, lo que fiene come efecto juridico inmediato de
suspender la cobertura de la péliza hasta por sesenta dias.

b} La suspension de cobertura se mantendra hasta que cese el incumplimiento de pago, pudiendo
rehabilitarse a partir def pago de Ia prima dejada de pagar durante dicho perfodo o hasta que la poliza sea
cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo No.181.

El Articulo No.161 de fa Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a)  Todo aviso de cancelacion de ta poliza deberd ser notificado mediants envio al contratante a la Gitima
direccion fisica, postal o electrénica que conste en el expediente de ia péliza que mantiene I
assguradora. Copia del aviso de cancelacidn debera ser emitida al corredor de seguros.

b}  Cualguier cambio de direccion del contratante deberd notificario a la aseguradora, de o contrario se tendra
por valido ef ditimo que conste en ef expediente de esta.

c)  Elaviso de cancelacion de ta pdliza por incumplimiento de pago de la prima deberd enviarse al contratante
por escrito, con una anticipacién de quince dias hdbiles. 5i el aviso no es enviado, el confrato seguira
vigente y se aplicara lo que al respecto dispone el Articuic No.988 del Codigo de Comercio.

Leyes y regulaciones:
a) Ley bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados porla Superintendencia de Bancos de Panama, a fravés
del Decreto Ejecutiva No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta &l texto nico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 dal 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por ¢sa enfidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, reguisitos minimos de capital v liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de favado de dinero,
y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre ofros. De igual forma, los bancos estaran sujelos,
por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de [a Superintendencia de Bancos
de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 y la Ley No .42 del 2 de octubre de 2000, esta diima sobre Ia prevencion de blangqueo de capitales.

Cumplimiento del ente regulador
Indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2022, el porcentaje del indice de liquidez repartado &l ente regulador, bajo los parametros
del Acuerdo No.4-2008, fue 38.10% (junic 2022: 40.60%) (Véase Nota 4.3).
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Adecuacitn de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantensr un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de baiboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Al 30 de septiembre de 2022, se presenta fondos de capital
cansolidado de aproximadamente 14.43% (unio 2022: 15.11%) sobre sus activos ponderados en base @ riesgo,
segin Acuerdo No.1-2015, Acuerdo No.3-2016 y los nuevos acuerdos, Acuerdo No.11-2018 y Acuerdo Na.2-
2018, (véase Nota 4.7).

Como consecuencia de los efectos de Ia pandemia global de salud COVID-19 decretada por la Qrganizacién
Mundial de la Salud (OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad v conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como la vigencia de fos informes de avallos utifizadas para la constitucion de garantias
sobre blenes muebles e inmuebles mediante la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020,
Adicionaimente, para los efectos del Artfculo No.2 del Acuerdo No.3-20186, todos los activos de riesgo clasificados
en las categorias 7 y 8, cuya ponderacion es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran temporaimente
como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resolucion General de Junta Diractiva
8BP-GJD-0005-2020,

Ei tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por fa Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamients contable de conformidad con Normas
Internacionates de Informacion Financiera, especificamente NHF 9 v NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

b} Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamd estan reguladas por la Superintendencia de Seguros v
Reaseguros de Panama de acuerdo a [a legistacion establecida por la Ley de Sequros No.12 del 3 de abril de
2012 y la Lay de Reaseguros No.563 del 18 de sepliembre de 1998.

¢) Leyde valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en ef Decreto Ley No.1 del & de julio de 1989, reformado
mediante la Ley No .67 del 1 de septiembre de 2011, Las operaciones de las Casas de Valores se encuaniran en
procesc de adecuacion al Acuerdo No.4-2011, modificado en ciertas disposicionas mediante el Acuerdo No 8-
2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valoras de Panamd, los cuales indican que las
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

d} Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panamé estan reguladas por la Superiniendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legisiacion establecida en la Ley No.1 del § de enero de 1984,

g} Ley de arrendamientos financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamd estan reguladas por la Direccién de Empresas

Financieras del Ministerlo de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.7 dei 10
de julio de 1990.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
porlos tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Reserva de capital

La subsidiaria Global Bank Overseas, de acuerdo al regulador bancario de Montserrat, establece gue toda
institucidn financiera autorizada mantendra un fondo de reserva y, de sus ganancias netas de cada afio,
transferira a ese fondo una suma igual & no menos del 20 por ciento de dichas ganancias siempre que ef monto
del fondo de reserva sea inferior al 100 por ciento del capital desembolsado o, en su caso, asignado de la
institucion financiera. Al 30 de septiembre de 2022, la reserva es de B/.32,324,680 (junio 2022: B/,32,324,680).

A continuacion, las reservas de capital:

Septiembre Junio
2022 2022
Resenva de capital 32,324,680 32,324,680
Reservas de seguros:
Reserva téonica 5,426,512 5,195,294
Reserva legal 5,749,183 5,749,193

43,500,385 43,260,167

Reservas técnicas

De acuerdo a la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, |a subsidiaria Aseguradora Global, 8.A. fraspaso desde el
pasivo hacia el patrimonio la reserva de previsidn para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catastréfico y/o contingencias.

Dichas reservas de capital deben ser cubierias con actives admitidos fibres de gravamenes.

Dichas reservas seran acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama cuando la tasa de siniestralidad presente resuliados adversos.

Reserva por Resarvas para riesgo
desviaciones catastraficos y/o
egtadisticas contingencias

Septiembre Junio Septiembre Junie

2022 2022 2022 2022
Saldo al inicio dal afio 2,587 847 2,154,517 2,597,847 2,154,517
Adiciones 115,808 443,130 115,602 443,130
Saldo al final del paricdo 2,713,256 2,587,647 2,713,256 2,597,847

-8 -

2



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de sepliembre de 2022
{En halboas)

Reserva legal

La reserva legal de la subsidiarla Aseguradora Global, S5.A. se establece de acuerdo a lo reglamentado en el
Articulo No.213 de Ia Ley No.12 del 3 de abril de 2012, Ia cual establece lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pals un fondo de reserva equivalente a un 20% de
ias ulilidades netas antes de aplicar e} impuesto sobre Ia renta, hasta constituir un fondo de B/ 2,000,000 v de alli
en adelante un 10%, hasta aicanzar el 50% del capital pagado.

Ef movimiento de la reserva legal se defalia a continuacion:

Septiembre Junio

2622 2022
Sakdo al inicio del afio 5,745,193 5,748,193
Saldo al final del periodo 5,745,193 5,748,193
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Global Bank Corporation v Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

34, Préstamos modificados
Préstamos categaria mencién especial modificado

De canformidad con lo requerido por el Articulo No.8 del Acuerdo No.6-2021 de 22 de diciembre de 2021, se
presenta a continuacién un detalle de la cartera de préstamos categoria mencién especial modificado ¥ 8US
respectivas provisiones y reservas regulatorias al 30 de sepfiembre de 2022 y 30 de junio de 2022, clasificado
segun las codificaciones indicadas en la Resolucion General de Junta Directiva SBRP-GJD-0003-2021 ¥ segin la
etapa de riesgo de la NHF 3:

Septiombre 2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Préstamos eategoria especial madificado

Modificado normal - 37,502,688 12,398 37,515,084

Modificade subnomal 82,502,808 137,354,393 3,458,238 223,315,440

Madificade dudose - 3,373,456 388,586 3,762,342

Modificade imecuperable - 35,230,363 41,771,532 77,001,805
() Préstamos modificados garantizados con depdsitos pignorados

en &l misme banco hasta por gl monto garantizado - 66,876 198,642 264 518
(+} Intereses acumutados por cobrar 5,503,350 19,778,948 1,926,728 27,209,024
(-} Intereses y comisiones descontadas no ganadas 12,228 35,578 7,047 54,853

Total de cartera sujeta a provisiones de Acuerdo No.6-2021 87,093,930 233,138,390 47,352,094 368,484,414 -

Provisiones vy reservas

Provision NIIF & 1,029,102 23,458,428 28 528,076 53,014,606
Total de provisiones y reservas 1,029,102 23,450 428 28,528,076 53,014,608
Junio 2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Préstamos catenoria especial modificado

Modificado normal - 68,178,927 094,199 §8,273,126

Modificado subnomaal 17,247,636 170,951,386 4,481,376 282,680,388

Madificade dudosc - 6,560,392 1,472,221 8,022 613

Madificado irecuperable - 41,229,847 44,058 542 85,248,389
{-} Préstamos modificados garantizados con depésites pignorados

en el mismo banco hasta por ef monto garantizado 27207 242,602 14,945 284,754
(+} Interases acumulados por cobrar 6,081,675 24,210,201 1,833,765 31,925,641
() Intereses y comisiones descontadas no ganadas 19,643 54,120 11,672 85,435

Total de cartera sujeta a provisiones de Acuerdo Na.8-2021 113,282,461 310,824,031 51,713,485 475,819,978

Provisiones y reservas
Provision NIF @ 1,132,603 24,574,082 30,882,137 56,588,822
Total de provisiones y reservas 1,132,603 24574082 30,882,137 56,588,822

Al clerre del 30 de septiembre de 2022, lus préstamos mencitn especial modificados ascienden a B/.341,594,761
{unio 2022: B/ 444,264,526); representando 5.42% (junio 2022: 7.14%) del total de fa cartera de créditos a esa
fecha. La composicién de los préstamos mencion especial modificados consiste en 73.15% (junio 2022: 75.08%)
de préstamos de consumo y 28.85% (junio 2022: 24.92%) de préstamos corporativos.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieras consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Al cierre del 30 de septiembre de 2022, la reserva NiIF de los préstamos categoria mencitn especial modificado
asciende a la suma de B/.53,014,608 (junio 2022: B/.56,588,822) 0 14.39% (junio 2022: 11.89%) del tolal de la
cartera sujeta a provisiones.

Durante el mes de septiembre 2022, aproximadamente 35.53% (B/.121,368,725) da Ia cartera modificada ha
efectuado la totalidad de los pagos contractuales para ese mes. En adicion, se han recibido pagos parciales de
ta cartera modificada. A continuacion, se muestra el porcentaje de la cartera modificada con pagos parciales o
completos, respecto a su plan de pago, para los meses de septiembre 2022 vy junio 2022,

Sepiemhbre 2022
Pemonales Tar]ataus de Autos Hipotecarios Comarcinles Total
crédito
% de saldo con pagos de los préstamos modificados 87 42% 32.85% 61.97% 70.01% 42 8% 58.01%
Junio 2022
Tarjetas de . . .
Personales orédito Aafos Hipotecarios Comerciales Total
% de saldo con pagos de los préstamas modificados 85.04% 37.41% 85.31% 73,14% 72.58% 63.18%

A partir del 31 de marzo de 2020 el Banco otorgd un perlodo de gracia automatico a los prestatarios afectados
en sus actividades comerciales o personales por COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020. A partir de esa fecha,
¥ coma resultado de un acuerdo firmado entre el Gobierno de Panama v la Asociacién Bancaria de Panamad, asi
como ka emision de la Ley No.186 de moratoria, extendid hasta el 31 de diciembre de 2020 los alivios financieros
a quienes resuliaron afectados por la COVID-18 v que asi lo solicitaron. Estas medidas de alivio financiero
consistieron principalmente en el otorgamiento de periodos de gracia de capital e infereses a los clientes gue
vieron afectados sus ingresos por la pandemia.

La COVID-18 ha resultado en una disrupcidn en fas actividades econdmicas que afectaron negativamente, y es
probable que continden afectando, el negocio del Banco. Los flujos de efectivo del Banco se han visto disminuidos
como consecuencia de las moratorias antes mencionadas, como se muestra en el siguienie cuadro que detalla
el porcentaje del valor de los préstamos mencién especial modificado, incluyendo intereses, que al 30 de
septiembre de 2022 y 30 de junio de 2022 no presentan pago en sus cuotas contado & partir del gltimo pago de
{2 cuota regisirado ai momento de la modificacion del crédito:

Entre 181
. Hasta Entre 81y Entre 121y
Septiembre 2022 a0 dias 120 dias 180 dias dias en
adelante
Préstamos a personas 38% 1% 8% 42%
Préstamos corporativos 8% 28% 3% £1%
Entre 181
. Hasta Entre 81y Entre 121y
Junio 2022 90 dias 120 dias 180 dias  asen
adelante
Préstamos a personas 568% 5% 3% 4%
Préstarnos corporativos 18% 3% 13% B6%
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

El tiempo que ha durado la crisis {dos afios), de igual forma, ha incidido negativamernte en la evolucion econdmica
del pais y de la actividad bancaria. Sin embargo, los planes de respuesta def Banco han sido efectivos y se
continua con la gestién para superar los efectos de la pandemia en el desempenio del Banco, El Banco ha logrado
identificar gran parte del impacto de la pandemia en sus clientes y contrapartes; v esta informacién representa
un factor clave para el manejo de la crisis derivada de ia misma,

Como parte de la gestién de riesgo del Banco, se han desarrollado analisis tanto individuales como colectivos de
la condicion de los créditos, incluyendo Ia segmentacion de la carlera con el objetive de identificar fa situacion
laboral o de apertura de actividad econdmica de cada cliente y definir quienes podran cumplir con sus
obligaciones bancarias, cuales tendran dificultades en hacerio y quienes definitivamente no podran cumplir y de
esa manera determinar si ha habido un incremento significative de riesge v clasificar dichos préstamos de
acuerdo con la etapa de deterioro correspondiente. De esta gestion se han derivado politicas, procesos vy
procedimientos de evaluacién continua basado en [as estrategias establecidas. Adicionalmente, se ha llegado a
diferentes acuerdos con los clientes segin el analisis individual de su capacidad de generar flujos de efectivo
necesarios para cumplir con sus obligaciones,

En cuanto a los programas de acompafiamiento de acuerdo con la sifuacién individual de cada cliente, para
ayudarios a reanudar el pago de sus créditos, el Banco ofrecid medidas de alivio financlera que incluyeron:
extension de fechas de pagos, perfodos de gracia a capital, ajuste en cuotas de acuerdo con las capacidades de
pago de los clienfes.,

Determinacion de un incremento significative de riesgo de préstamos modificados

La prérroga de pagos de préstamos o los préstamos modificados establecidos por el Acuerdo No.2-2020, no se
traduce automaticamente en que esos préstamos han sufrido un incremento significativo de riesgo de crédito
dado a gue Una porcion importante de estos alivios atiende aventos de liquidez temporal generados por &l cierre
o disminucidn econdmica causada porla pandemia.

Como parte de la metodologia de pérdidas esperadas, el Banco cuenta con mecanismos de identificacion del
incremento significative de riesgo aplicables en términos gensrales para la cartera de crédito, basado en
metodologias cuantitativas y cualifativas que incorporan, entre otros componentes, modelos de score de
comportamiento para deudores de consumo y modelos de calificacion interna {rating) para deudores
corporativos.

La evaluacion para ¢l reconocimiento de las pérdidas de crédito esperada por el periodo de vida de los préstamos
modificados considera el riesgo de crédito basado en la mejor informacion cuantitativa v fa informacién cualitativa
disponible sobre las circunstancias actuales de los deudores v ef impacto producto del COVID-18.

A medida que transcurre el tiempo, el Banco va obteniendo mas informacion de los deudores, los cuales
complementan el anslisis y ia identificacion del incremento de riesgo para los préstamos modificados, ya sea por
segmenio o de forma individual. Con el objetivo de identificar el incremento significativo en el resgo de crédito
de los préstamos modificados, el Banco considera los siguientes factores asociados a la coyuntura actual del
COVID-19:

1. Para la carlera de consumo, se determina la afectacion de los clientes a través de condiciones
relacionadas a la antighedad del Gltimo pago recibido v causales tales coma; terminacién de
contratos, confrato suspendido v disminucion de ingresos.

2. Con respecto a la cartera corporativa y ofros créditos, los clientes son evaluados caso por caso para
determinar el impacto del COVID-18 en &l giro del negocio, la actividad econtmica en que se
desenvuelve y condiciones de vulnerabilidad gque se puedan identificar en el marco de las
condiciones scondmicas fuluras.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consgolidados
por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2022
{En balboas)

Garantias de préstamos modificados

El Banco mantiene garantias para reducir el resgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito, Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a los distintos préstamos
madificado se presentan a continuacion:

Consumo Corporativos
Tarjetas de Total de
Septiembre 2022 Parzonales crédifo Autos Higotecarios Comerciales préstamos
Saldo de los préstamos madicados 32779776 27,571,306 20,951,990 168,687 747 91,602,242 344,504,761
Garanlias 39,947,790 65,140 23,567,607 224,386 091 170,371,656 458, 338 284
% de exposicidn que e8td sujete 2 requerimientos
de garantias 122% 0% 112% 153% 186% 134%
Consuma Gormporativos
Tarjetas de Total de
Juniy 2022 Personales aradito Autos Hipotecarios Comerciales préstamos
Salde de los préstamos modificados 43,458 995 AT W41 228,526 801 10,527 873 444,264 526
Garantias 51,128 57 109,290 33,347 683 307 082,414 234,174 413 625,852,351
% de exposisidn que esté sujete 2 requermientos
da garantias 8% 0% 116% 134% 212% 141%

El 21 de octubre de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitid el Acuerdo No.13-2020, que modifica
el Acuerdo No.2-2020 donde se establecieron madidas adicionales, excepcionales v ternporales sobre el riesgo
de crédito v se establecid un plazo adicional para medidas de alivio financiero.

Las entidades bancarias fuvieron hasta et 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aquelios
deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago se habla visto afectada por la situacidn del COVID-12 y que al
momento original de su modificacian presentaron un atraso de hasta 90 dias,

Bl 11 de junio de 2021, ia Superintendencia de Bancos de Panama emitié e Acuerdo No.2-2021, por medio def
cual se establecieron algunos parametros v lineamientos gue son aplicables a los créditos modificados.

l.as disposicicnes del mencionado Acuerdo tuvieron como objeto establecer lineamientos y parametros para la
administracién del riesgo de crédifo y contraparte de aqueilos créditos modificados de confarmidad con las
medidas inicialmente establecidas en el Acuerdo No.2-2020, e} cual quedd subrogado, Con la entrada en vigor
del mencionado Acuerdo No.2-2021 se derogd la Resolucion General de Junta Directiva No.SEP-GJD-0010-
2020 de 29 de diciembre de 2020, El Acuerdo No.2-2021 fue modificado posteriormente por el Acuerdo No.3-
2021 de 10 de agosto de 2021 y el Acuerdo No.8-2021 del 22 de diciembre de 2021.
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Glohal Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

Ei 22 de diclembre de 2021, ia Superintendencia de Bancos de Panamé emitié ef Acuerdo No.8-2021 por medio
del cual se establecen los pardmetros y linsamientos para la determinacién de provisiones aplicables a los
créditos de la categoria mencidn especial modificado v se dictan otras disposiciones relacionadas. Este Acuerdo
deragd ¢l Articulo No.8 del Acuerdo No.2-2021 que requerla una provision genérica del fres por ciento (3%) de
la cartera de préstamos modificados y sus intereses acumulados. En su reemplazo establece que los bancos
deben asegurarse de cumplir con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF), asi como las
normas prudenciales establecidas en el Articulo No.& del Acuerdo No.6-2021, Esto incluye aplicar consideracion
del incremento significativa de riesgo derivado del paso del iempo, v que las enfidades bancarias no padran
reversar las provisiones previamente constituidas (por resultados o por patrimonio) al corte de noviembre de 2021
para la totalidad de la cartera modificada a esa fecha, de conformidad a fo que establecia e} Articulo No.8 del
Acuerdo No.2-2021.

Debido a que el nivel porceniual de las provisiones NIIF de Global Bank Corporation al 30 de septiembre de 2022
supera el nivel porcentual de las provisiones requeridas de los modelos NIIF y regulatorias no reversadas al
clerre de noviembre de 2021, se estd en cumplimiento de la norma prudencial mencionada, y la misma no afecta
la aplicacidn de las NHF en su conjunto.

a5, Aprobacion de los estados financieros consolidados

L.os estados financieros consolidados de Global Bank Corporation vy Subsidiarias por el periodo finalizado el 30
de septiembre de 2022 fueron autorizados por la Gerencia General para su emisidn el 26 de octubre de 2022,

Rk &k
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Globat Bank Corporation y Subsidiarias Anexoll
informacion de consofidacion sobre of estado da ganancia o pérdida y utilidades po distribuldas (déficit acurmulada)
por Joz fres meses terminados ») 38 de sep bre de 2022
{En balboas)
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Gishie pat chMisiones 5,321 8, 527 5214 (5,307 438 . - . 13883 {6.000) - - - . -
Irsgirenes fiato pof comisiones 11,202 242 {Frauliy 11,851,518 EXIEAT) 291970 - - 525790 [:4] - - 1756, 040 ” -
[ POripteraysn ¢
A da Lo 56,795 118 {179.077 57874783 EEAAT IR 480 544 5,748 - £ H7R AB4D77 ~ 819024 S236.539 {28813 3667
Provision para préstanmos nesbiblas. 14,767,105 + 14,767,706 14,793,351 - ~ - - {25,685) - - - - v
Prepvigibin ¢ Hosgs peis 43008 - 343,268 343,268 - « - - - - - - - -
Prorintn para itvatsines H05 353 + 85353 &35 BYY . 3 . L4y - - ) 2 - .
brapinsirs neto por intetesed y comisianes,
duspubs de povisidn 40,389,353 73,077 45,778 445 SF24.337 450 E4q 5,748 - B28 422 508,767 - 15126 2235 54¢ {256%) AT
Otiog rresos 485185 B00.56T) SMTICE 1475,28 74,115 - - 178,405 P45 - FBI6 880 A3 44,500 1425
Qlros gasio
Salades y sfras remunemchors 15555881 - 15.655.08t AT 134 416 - - 368,484 - - 385,001 411,50 10755 "
Horaratios profeaionates 26071789 (29514} 2536143 2422 813 15,508 bl 343 38,082 Ba4d - BIB63 83,962 168,787 6
Beptetiatidn y amurtivasién AISTRE " 4,257 328 4,228 BE - - - - - - 250 H.EM 3053 u
Amurtizeclin de actives intangibles | . 385,835 e rer] - - - - - - - 18,608 - .
Publicidad ¥ propagards ABLREF - 4604 430,88 11428 - - - i - .36 kydi-1d - "
banlenimients y roporegioras SHAWT - 3113867 2,544,785 30 - - 3682 - - - BT 123,354 2508
Alquiterss 857,383 44,1005 551,483 Bs8.513 - ~ - - - - 1824 1,151 v ~
Impugstos varlos 1 428807 - 1428827 1,184,138 B3 1933 42 28,3435 7054 - 168 434 =5 12 14 450
Eiron gasion &, 321 ., g ALK 4,156,410 81,348 - - 148,258 86 EL * s se 102,406 52,557 v
Tokat de otros gostos 35 D50 805 1,387 750 6,438 a0 S BN 0 363 204 28653 3A £89.033 KR AZY] “ 1,548 O7E 683510 213588 ]
Gumintis wies del impursto sobre fa ms 10,764,505 7748 10.757,153 5,069 581 174,485 4068 [E21] 570 357 B8 . 2,566,990 1873754 1372250 20,403
impuesio sobre b rents:
Carierte 843,774 . 843,774 - 30,580 - - 29838 . - 463,551 :te Lk -
Diferida 3,341,291} - (3,141 201 (3,141, 201} - - - - - - ~ - “ -
{Beneficle} de impuesto sobre s renia fed-r kiR - {22087.517) 13,141 20} o8 - - 20858 - - 463,91 R 8773 -
Ganancs def perinda 1APEZ A IT8 bl taly 5108 853 146,873 A0S il 185858 a7 aes - 2ia26m0 183,008 (161,038 20,408
Utibdedes no disiribuidas {d6hoi acumulada) al imcke ool afin 350,418,123 (6.555) LD 505518 26T, AR ERR - H o 259 8,197,078 140745890 18,233 285 862151 25 22000 25,119,188 (744,135} (FITATRY
Raser de capital £231,246) - 1231218 - - - - - - - a1 n8) . . .
ividendes pagadus ~ aceiones comunes 6,253,490 - (6252427} (6,253,827 . - - - . . z . - .
Faserva reguiatoria {55,457) - {55,967} {5557} - - . - . . . . - .
impurste complermentazio {37A856) » (326,868} 134 744 39,750 1483} - e - - 8.8 - - "

Ultitades no distribuidas (difielt seumidsdo) of final daf parfade 5812001 {78679 BEGEH0. 7RG 282788 472 11,383,560 S35871 5,198,885 14NTHD 18531150 BH2 159 26935048 6, 592084 1835174 F12087)




